东营市东营区石油钻采技术服务特色产业集群
胜利油田胜机石油装备有限公司企业分析报告
（说明：胜利油田胜机石油装备有限公司为东营市石油钻采技术服务特色产业集群的注采装备链主企业，由原中国石化集团胜利石油管理局总机械厂于2007年改制成立，系全体改制员工集体持股的民营企业。经核查国家企业信用信息公示系统、天眼查、企查查、启信宝公开快照、公司官网（www.sjpec.cn）及公开报道，公司为非上市企业，财务数据未公开披露。本报告文件名与集群名录保持一致，分析对象为胜利油田胜机石油装备有限公司。本报告数据来源于国家企业信用信息公示系统、天眼查/企查查/启信宝公开快照、公司官网及东营区政府公开信息，统计时点截至2026年8月公开可查范围。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
胜利油田胜机石油装备有限公司成立于2007年9月30日，统一社会信用代码为91370500668052660X，工商注册号370500228035137，纳税人识别号91370500668052660X，海关注册编码与进出口企业代码齐全。
公司法定代表人为张喜庆（董事长），登记机关为东营市东营区市场监督管理局，企业类型为其他有限责任公司，登记状态为存续，营业期限自2007年9月30日起无固定期限，纳税人资质为增值税一般纳税人。
公司注册资本为13006.0219万元人民币，实缴资本13006.0209万元（基本到位）。注册地址与生产经营地址位于山东省东营市东营区西四路906号，所属行业为石油和天然气开采业相关设备制造，企业规模认定为中型企业（部分口径认定为大型）。
经营范围涵盖石油钻采专用设备制造与销售、特种设备销售、钢压延加工、锅炉压力容器、环境保护专用设备、智能机器人与智能仪器仪表、软件开发、石油天然气技术服务等，具备货物进出口资质，是综合性石油装备企业。
（二）股权结构与实际控制人
根据公开工商信息，公司由原中国石化集团胜利石油管理局总机械厂改制成立，系全体改制员工集体持股的民营企业。股权由多位自然人股东持有，最大单一股东为张喜庆（持股约3945万元，占总股本约30.3%），其余为王、杨、耿、李、宋、兰、张、沈等改制员工股东；东营市新动能投资管理有限公司（国有）持股约877.64万元（约6.7%），为财务性国有小股东。
	股东类别
	代表股东
	持股比例
	备注

	改制员工集体持股
	张喜庆（最大）、王、杨、耿等
	约93.3%
	原胜利石油管理局总机械厂改制员工

	国有参股股东
	东营市新动能投资管理有限公司
	约6.7%
	东营市属国有，财务性持股


公司实际控制人为以张喜庆为代表的改制员工集体，性质为民营（员工集体持股）企业，东营市新动能投资为国有参股小股东，不改变民营控制属性。股权结构体现"员工持股、长久绑定"的改制企业特征，团队稳定性强、利益一致。
（三）组织架构
公司下设10个机关部室和23个生产经营及科研单位，拥有60万平方米产业园区和677台机械加工设备，组织体系完备。董事长张喜庆，管理层由改制骨干构成。对外投资11家企业，形成以石油装备为核心的产业生态。
（四）发展沿革
公司前身为中国石化集团胜利石油管理局总机械厂，具有60多年发展历史，是胜利油田石油装备制造的根基企业。
2007年9月，总机械厂改制成立胜利油田胜机石油装备有限公司，由全体改制员工集体持股，实现由国企工厂向民营股份制企业的转型，保留了60余年技术与人才积淀。
改制后，公司坚持科技兴企、两级开发科研模式，产品实现系列化，获评国家级制造业单项冠军企业、专精特新"小巨人"企业、企业技术中心、高新技术企业、绿色制造等资质，2022年完成A轮融资，步入资本化发展新阶段。
（五）企业定位与主营业务
公司战略定位为不断成长的石油装备制造与工程技术服务商，是东营市注采装备产业链链主企业。
主营业务为石油钻采设备及各类压力容器（锅炉压力容器）的开发、制造，以及石油工程设备安装、检修、工程技术服务。核心产品线涵盖油套管（内衬油管、内涂层油管、内衬超高分子量聚乙烯地面管线及柔性复合连续管）、抽油机、抽油泵、井口装置和采油树、锅炉压力容器、油气井多相流量计、三次采油装备、油田修井作业自动化装备等。
二、业务层面分析（核心）
（一）业务结构与收入构成
公司业务由石油装备制造（油套管、抽油机、抽油泵、井口采油树、锅炉压力容器等）与石油工程技术服务（安装、检修、作业自动化）两大板块构成。因公司为非上市企业，分产品收入占比未公开披露。
从定位看，稠油注采装备为公司单项冠军品类，油套管、抽油机、井口装置为规模主力，工程技术服务为增值延伸。
（二）主要产品/服务
第一，稠油注采装备。公司单项冠军产品，面向稠油开采的注汽、采油一体化装备，技术国内领先，是公司的标志性优势品类。
第二，油套管系列。专注特种管产品研发制造，核心包括内衬油管、内涂层油管、内衬超高分子量聚乙烯地面管线及柔性复合连续管，防腐与耐磨性能突出。
第三，抽油机与抽油泵。常规采油装备，面向油田规模化需求。
第四，井口装置和采油树、锅炉压力容器。压力容器制造资质完备，是中石化体系长期配套产品。
第五，油气井多相流量计、三次采油装备、修井作业自动化装备。面向智能化、提高采收率方向，是公司技术升级重点。
（三）客户分析
公司核心客户为中石化、中石油、中海油等国内三大石油公司及其下属油田单位，尤其深度绑定胜利油田（地缘与历史渊源），客户层级高、订单稳定。同时产品远销多个国家和地区，国际化稳步推进。
客户集中度高（以国内三大油为主）是优势也是风险：优势在于订单稳定、回款相对有保障；风险在于对国内油气资本开支与三大油采购政策依赖度高。
（四）供应商与采购
公司上游为钢材、铸锻件、阀门管件、电气液压元件等，依托东营石油装备产业集群与胜利油田供应链配套，采购便利、成本可控。
（五）产能/资源/牌照
产能方面，公司拥有60万平方米产业园区、677台机械加工设备、冷/热加工配套工艺，制造规模在国内注采装备企业中居前。
资源方面，核心资源为60余年石油装备制造技术积淀、200余项专利（公开口径专利408项）、与三大油的深度客户关系、以及注采装备链主生态。
牌照资质方面，公司为国家级制造业单项冠军企业、专精特新"小巨人"、企业技术中心、高新技术企业、绿色制造示范、国家级知识产权示范企业，持有特种设备制造与压力容器等许可，资质体系在国内同行业中极为突出。
（六）销售与渠道
公司采用"大客户直供＋工程服务"模式，深耕三大油及其下属油田，国内销售网络成熟；同时设国际销售部门拓展海外，产品远销多国。销售以项目与框架协议驱动。
（七）经营数据与市场占有率
经营规模方面，公司员工900余人（官网口径）/867人（2025年社保），注册资本1.3亿元，为中型/大型石油装备企业。公开报道口径年营业收入近10亿元（集群调研信息），是东营注采装备链主。
市场地位方面，公司是东营市注采石油装备产业链链主企业，稠油注采装备单项冠军，油套管、抽油机等产品国内领先，在胜利油田及国内注采装备市场具备显著影响力。
需说明：公司为非上市民营企业，单体经审计财务数据未公开披露，文中"年营收近10亿元"为公开报道/集群调研口径，非审计数据，不作精确量化推定。
三、财务报表分析
（一）数据可获取性说明
胜利油田胜机石油装备有限公司为非上市民营企业，其单体经审计财务报表未向社会公开披露，亦无合并上市公司可参照。据此，本报告无法提供经审计的财务科目数据，不对未披露指标作推定或估算，特此说明。
（二）可公开印证的经营规模
基于公开工商与官网信息，可确认以下非审计经营规模：注册资本13006万元（实缴基本到位）、员工900余人（2025年社保867人）、60万平方米产业园、677台设备、200余项专利、年营收近10亿元（公开报道/集群调研口径）。上述数据为工商、官网与报道口径，不代表经审计财务数据。
（三）财务特征研判
结合行业属性，可研判（非精确数据）：第一，石油装备与压力容器制造属重资产，60万平米园区与677台设备意味着较高的固定资产；第二，客户为三大油，回款相对有保障但账期较长，应收账款规模可能较大；第三，2022年完成A轮融资，资本结构引入外部投资者，利于优化但也可能提升财务杠杆。真实盈利、负债与现金流需在取得经审计财务报表后核实。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
公司为改制员工集体持股的民营企业，建立"股东会—董事会—经理层"治理架构，董事长张喜庆为实控人，决策集中、团队稳定。2022年A轮融资后引入外部股东，治理规范性有所提升，但整体仍属民营中小企业治理模式。
（二）管理层
董事长张喜庆，为公司实际控制人，带领改制团队由国企工厂转型为民营股份企业，管理层稳定、产业经验深厚。核心管理层多为原总机械厂技术与管理骨干，团队凝聚力强。
（三）组织与内控
公司作为国家级单项冠军与高新技术企业，需执行严格的质量、安全、环保体系；持有特种设备与压力容器制造许可，合规要求高。建议授信前核查其安全生产与环保合规状况。
（四）人力资源
公司员工900余人（2025年社保867人），在石油装备企业中规模较大，技术工人与研发人员储备充实（200余项专利反映研发人力基础）。作为东营骨干制造企业，是地方就业与产业人才重要承载。员工持股结构增强了人才稳定性。
五、核心竞争力（护城河）
一是单项冠军与资质壁垒。国家级制造业单项冠军、专精特新"小巨人"、企业技术中心、高新技术企业等资质密集，稠油注采装备单项冠军地位构成技术与市场双重壁垒。
二是历史积淀与客户绑定。60余年石油装备制造历史，与三大油（尤其胜利油田）深度绑定，客户转换成本高、订单稳定。
三是技术与专利壁垒。200余项专利、两级开发科研模式，在油套管防腐、注采装备、修井自动化等领域形成技术积累。
四是规模与制造能力。60万平米园区、677台设备、冷热加工配套，交付能力与规模居国内前列。
五是员工持股的团队稳定。改制员工集体持股，利益一致、核心团队稳定，是隐性竞争力。
六、风险分析（重点）
（一）行业风险
第一，油气行业周期风险。公司装备需求与国内油气勘探开发资本开支高度相关，受国家能源政策与油价影响。
第二，客户集中风险。高度依赖三大油采购，若其资本开支下调或采购政策变化，订单将受冲击。
（二）经营风险
第一，应收账款与回款风险。大客户账期较长，若三大油资金安排收紧，应收账款坏账与现金流压力上升。
第二，重资产与产能利用风险。60万平米园区固定资产规模大，若订单波动，产能利用率与折旧压力将显现。
（三）财务风险
财务透明度不足风险。单体财务未公开披露，外部授信需专项尽调获取真实资产负债与现金流；2022年A轮后股权结构变化需关注对控制权的潜在影响。
（四）合规与法律风险
司法涉诉风险：公开口径显示公司存在一定数量司法案件（启信宝风险总量233、自身风险17），授信前建议逐案核查案由、标的与执行情况，重点关注质量、安全、环保等实质性风险。特种设备与压力容器制造的安全合规亦为常规风险点。
（五）管理风险
民营集体持股、实控人主导，存在决策集中与代际传承安排不确定等常规风险；A轮后新老股东协调亦需关注。
（六）现有应对措施
公司应对措施包括：一是深耕三大油、稳固基本盘；二是拓展海外与工程技术服务，分散客户集中风险；三是持续研发（单项冠军＋小巨人）保持技术领先；四是推进绿色智造（亮相东营石油装备展"绿创未来"主题）。
七、融资需求（与山东投资协同）
（一）融资需求总体判断
公司为中型/大型民营石油装备链主，资产以园区厂房与制造设备为主，应收账款规模较大（大客户账期），融资需求以设备升级、原材料采购周转、应收账款盘活与工程垫资为主，规模可观。山东投资可围绕保理、供应链金融与融资租赁切入。
（二）保理业务（重点推荐）
公司面向三大油的销售形成大量应收账款，账期较长，保理是最契合的产品：以三大油等优质买方为背景开展有追索权/无追索权保理，可显著盘活流动性、缓解垫资压力。这是与该公司协同度最高的方向。
（三）供应链金融
向上游，可依托钢材、铸锻件等供应商开展采购端融资与应收账款确权；以胜机石油为核心企业，为其下游配套中小企业提供基于真实交易的采购融资，协同价值较高。
（四）融资租赁
公司677台设备与冷热加工产线单值高，可通过直接租赁更新智能装备、提升产能；存量设备可通过售后回租补充流动资金。承租人为国家级单项冠军、A轮企业，信用状况较好。
（五）小额贷款
小贷可用于原材料采购备货与工程垫资（单户50万—500万元），契合其产业链中小配套企业特征，可依托供应链金融统一开展。
（六）综合建议与风控要点
业务优先级：第一，保理（三大油应收账款），需求最真实、风险相对可控；第二，供应链金融（上下游链式融资）；第三，融资租赁（设备更新与回租）；第四，小贷（采购与垫资）。
风控要点：一是取得经审计或真实财务报表，核实资产负债与现金流；二是重点核查三大油应收账款账龄、确权与回款节奏；三是关注油气资本开支周期对订单的影响；四是核查诉讼、安全环保合规；五是落实民营用信的实控人连带担保。
八、综合评价、发展展望与建议
（一）综合评价
胜利油田胜机石油装备有限公司是东营市注采装备产业链链主，由原胜利石油管理局总机械厂改制成立的员工集体持股民营企业，拥有60余年技术积淀，是国家级制造业单项冠军、专精特新"小巨人"、高新技术企业，稠油注采装备单项冠军地位突出，与三大油（尤其胜利油田）深度绑定，员工900余人、年营收近10亿元。
公司核心优势为"单项冠军资质+历史客户绑定+技术专利+规模制造+员工持股稳定"；主要短板是客户集中度高、重资产、财务透明度不足、存在一定司法风险。
（二）发展展望
发展主线：一是深耕三大油、稳固注采装备基本盘；二是拓展海外与工程技术服务，分散客户集中风险；三是推进绿色智造与装备智能化（修井自动化、多相流量计等）；四是借助A轮资本，优化治理与产能。
（三）主要挑战
一是油气周期与三大油采购政策波动；二是客户集中度高；三是应收账款与回款压力；四是重资产折旧；五是财务透明度与诉讼风险。
（四）结论与建议
结论：胜机石油是东营注采装备领域资质突出、客户稳定的民营链主，信用风险中等偏低（依托三大油回款与单项冠军地位），融资需求真实，是山东投资在集群内应重点合作的中大型客户。
对企业的建议：一是坚定技术与绿色智造升级；二是加强应收账款管理；三是提升财务透明度；四是稳妥化解存量诉讼。
对山东投资的建议：将胜机石油列为集群内重点客户，以保理（三大油应收）与供应链金融为主切入，辅以融资租赁，严格风控、实控人担保，逐步建立信用合作。
数据来源说明
本报告工商登记信息（统一社会信用代码、成立时间、法定代表人、注册资本、实缴资本、企业类型、登记状态、经营范围、注册地址、社保人数、资质荣誉、司法风险）来源于国家企业信用信息公示系统及天眼查、企查查、启信宝公开快照。
股权结构与实际控制人信息（改制员工集体持股、张喜庆为最大股东、东营市新动能投资国有参股约6.7%）来源于公开工商信息与股权穿透数据。
产品与产能信息（油套管/抽油机/井口采油树/锅炉压力容器、稠油注采装备单项冠军、60万平米园区、677台设备、200余项专利、年营收近10亿元、注采装备链主、A轮融资、官网案例）来源于公司官网（www.sjpec.cn）及东营区政府公开信息。
财务数据特别说明：胜利油田胜机石油装备有限公司为非上市民营企业，单体经审计财务报表未公开披露，故本报告未列示具体财务科目数据，亦不作推定；文中注册资本、人员、年营收等数据来自公开工商、官网与报道口径，未经审计验证。以上信息统计时点截至2026年8月公开可查范围。
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