威海市文登区新能源电池功能材料特色产业集群
威海恒胜新材料科技有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于公司年报/半年报、新三板公告、交易所及巨潮披露、东方财富、同花顺、天眼查/企查查、公司官网及权威媒体等公开渠道，统计时点截至最新披露信息；非上市企业未公开披露之财务数据已如实标注，未作任何虚构。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
威海恒胜新材料科技有限公司成立于2023年6月8日，法定代表人为莫海波，注册资本260万美元，注册地址位于威海市南海新区滨海路69号。公司为外国法人独资的有限责任公司，由 HENSEN SG PTE. LTD.（新加坡）100%控股，系文登（南海）新能源电池功能材料集群的外资新材料企业。
（二）组织架构
公司作为外商独资企业，实行外方股东主导、本地化运营的管理架构，下设生产、技术、采购及行政等职能部门。
（三）发展沿革
公司2023年设立于南海新区，定位锂电池负极材料及石墨烯相关功能材料，已取得"锂离子电池负极材料回收利用装置"等相关专利，契合新能源材料循环方向。
（四）企业定位与主营业务
公司主营石墨及碳素制品、锂电池负极材料、导电剂及石墨烯相关产品，聚焦新能源电池负极与导电功能材料领域。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
公司业务涵盖石墨及碳素制品、锂电负极材料、导电剂与石墨烯，目前以材料销售与加工为主，收入结构未公开披露。
（二）主要产品
主要产品包括锂电池负极材料、导电剂、石墨烯材料及石墨碳素制品，并布局负极材料回收再利用方向。
（三）客户
下游面向锂电池电芯及材料企业，具体客户名单未公开披露。
（四）供应商与采购
原材料以石墨原料及前驱体为主，供应商及采购模式未公开披露。
（五）产能、资源与牌照
公司位于南海新区新材料产业区，持有相关生产经营资质；具体产能规模未公开披露。其在负极材料回收领域的专利体现技术储备。
（六）销售与渠道
销售以直供锂电池产业链客户为主，渠道与客户网络处于拓展阶段。
（七）经营数据与市场占有率
公司为2023年新设企业，财务数据未公开披露，暂无成熟市占率数据。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
公司为2023年新设外商投资企业，未公开披露经审计财务报表，财务数据未公开披露，不作虚构列示。
（二）盈利能力
设立初期以产线建设与试运营为主，盈利能力待产能释放后评估。
（三）资产质量
资产以设备类固定资产及无形资产（专利）为主。
（四）负债与偿债能力
注册资本260万美元为外商投资，具体负债结构未公开披露。
（五）现金流
建设运营期现金流依赖股东投入与经营回款。
（六）横向对标
与国内负极材料同业相比，公司规模尚小，但外资背景与回收技术方向具差异化特征。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
外商独资企业，治理由外方股东主导，本地设经营管理团队。
（二）管理层
法定代表人莫海波，管理团队由外方与本地结合。
（三）组织内控
按新材料企业标准建立安全、环保与质量内控体系。
（四）人力资源
据公开信息，公司现有员工约48人，技术与生产人员为核心。
五、核心竞争力
（一）技术与专利
在锂电负极材料回收领域取得专利，体现循环技术与工艺储备。
（二）外资与区位
外资股东背景叠加南海新区产业配套，具备资金与产业链协同潜力。
六、风险分析
（一）行业风险
负极材料行业竞争充分、价格波动，新进入者面临份额获取压力。
（二）经营风险
设立期短、品牌与客户积累不足，市场开拓存在不确定性。
（三）财务风险
注册资本规模相对有限，扩张依赖外部融资，存在资金压力。
（四）合规与管理风险
外商投资企业须符合外资与安环监管要求。
（五）应对措施
公司通过聚焦回收技术差异化、依托外资资源稳健扩产应对风险。
七、融资需求
（一）与山东投资协同方向
1. 融资租赁：针对负极材料产线设备提供融资租赁。
2. 供应链金融：围绕应收账款开展保理。
3. 小贷/流贷：支持原材料采购与运营资金。
八、综合评价、发展展望与建议
（一）综合评价
恒胜新材是南海新区外资背景的负极材料新锐，回收技术方向具备差异化亮点，但规模尚小、处早期阶段。
（二）发展展望
据公司规划与行业趋势，随产线成熟有望在负极材料及回收细分领域形成特色供给。
（三）挑战
需突破客户认证、规模与资金瓶颈。
（四）结论与建议
建议山东投资以融资租赁与供应链金融切入，关注其回收技术产业化进展。
数据来源说明：天眼查/企查查工商信息、专利公开信息、南海新区产业公开资料、公司公开报道等。
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