山东泰安岱岳区(玻璃纤维新材料)特色产业集群
山东润德复合材料有限公司企业分析报告
（本报告依据公开工商信息、企业官网、天眼查/供应商平台资料及岱岳区公开报道编写，用于产业投资参考。非上市公司财务数据未公开披露，均如实标注。数据来源见文末。）
一、公司基本概况
（一）工商基本信息
山东润德复合材料有限公司坐落于泰安市大汶口石膏工业园（岱岳区），法定代表人为李兴刚，注册资本8,060万元人民币，成立于2009年（工商登记记载成立日期2009-05-11），参保人数约300—500人，是中国土工合成材料重点生产企业、岱岳区玻纤复合材料领域龙头之一。
	项目
	内容

	企业名称
	山东润德复合材料有限公司

	成立日期
	2009-05-11（工商登记）

	法定代表人
	李兴刚

	注册资本
	8,060万元人民币

	参保人数
	约300—500人

	注册地
	泰安市大汶口石膏工业园（岱岳区）

	行业分类
	玻纤复合材料/土工合成材料

	企业性质
	民营


（二）组织架构与股权结构
公司为民营控股，法定代表人与实际控制人李兴刚。作为深耕土工材料十余年的专业化企业，股权与管理团队稳定。
（三）业务定位
公司主营基础设施建设用新材料，包括单/双向拉伸塑料土工格栅、钢塑土工格栅、玻纤土工格栅、高强土工格室、土工布、土工膜、复合土工膜等，应用于公路、铁路、水利、隧道等工程路基增强、加固、防渗及矿山巷道支护。
二、业务层面分析
（一）主营业务与产品
产品以各类土工格栅为核心，覆盖塑料、钢塑、玻纤、涤纶经编等多材质系列，并向土工布、土工膜、土工格室延伸，形成基础设施加固材料综合供给能力。
（二）市场与客户
产品已广泛应用于京沪高速、潍烟铁路、包银铁路、和若铁路、兰新铁路等几十项国家重点工程，并出口韩国、日本、美国、欧洲等十余国和地区，市场占有率位居行业前列。
（三）技术与资质
公司系国家专精特新"小巨人"企业、山东省瞪羚企业、山东省中小企业隐形冠军、省级守合同重信用企业，拥有山东省企业技术中心、泰安市特种塑料产业技术研究院等平台；牵头或参与起草标准16项，获科技成果奖励5项，承担国家及省市级科研项目20余项，通过质量/环境/职业健康安全管理体系认证。
三、财务报表分析
（一）财务数据说明
山东润德复合材料有限公司为非上市民营企业，未公开披露经审计财报；B2B平台显示年营业额约1亿元/年以上（非审计口径），仅供参考。
	指标
	情况
	说明

	营业收入
	约1亿元/年以上（平台口径）
	非审计，仅供参考

	净利润
	未公开披露
	建议尽调核实

	资产负债率
	未公开披露
	建议关注

	经营现金流
	未公开披露
	建议尽调核实


（二）盈利特征
土工材料属基建配套，需求与基建投资节奏相关；公司作为"小巨人"与隐形冠军，凭技术资质与重点工程口碑维持较稳盈利，但行业竞争激烈、价格承压。
四、公司治理、管理与人力的分析
公司由实际控制人李兴刚领衔，管理团队在土工材料领域经验丰富，与数十家高校及科研院所建立合作，产学研体系较健全。参保300—500人，以生产技工与工程技术人员为主，具备规模化制造与交付能力。
五、核心竞争力分析
	核心竞争力
	具体表现

	资质壁垒
	国家级专精特新"小巨人"、瞪羚、隐形冠军

	工程口碑
	京沪高铁等国家重点工程应用

	标准话语权
	牵头/参与起草标准16项

	研发平台
	省企业技术中心、市产业技术研究院

	出口能力
	产品远销欧美日韩等


六、风险分析
	风险类别
	风险描述
	应对

	基建周期
	需求受基建投资波动
	拓展民建/海外

	竞争价格
	行业同质化价格战
	高端化差异化

	财务透明
	非上市披露不足
	尽调核实

	原材料
	树脂等石化原料价格
	锁价管理


七、融资需求分析
（一）商业保理
工程回款周期长，可探索应收账款保理加速周转。
（二）供应链金融
依托集群与重点工程订单，可开展供应链融资。
（三）融资租赁
挤出、焊接等生产设备适合融资租赁。
（四）小额贷款
可作短期周转补充，优先银行授信。
八、综合评价、展望与建议
山东润德复合材料有限公司是岱岳区玻纤复合材料集群的隐形冠军与"小巨人"企业，在土工格栅等基建加固材料领域技术资质与工程口碑突出，出口与标准话语权构成差异化优势。
展望：随着交通、水利等基建及"出海"需求延续，公司有望稳健增长。建议投资方以"股权+产业金融"组合介入，重点核查真实营收、负债与重大工程应收账款质量，关注其向高附加值复合材料拓展的进度。
数据来源说明：本报告数据来源于国家企业信用信息公示系统/公开工商信息、山东润德复合材料有限公司官网、天眼查及供应商平台公开资料、岱岳区公开报道。财务数据为平台非审计口径或未公开，已如实标注。相关信息以企业正式披露及尽职调查为准。
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