山东济南市中（数字经济）特色产业集群
中科（济南）超级云智算中心企业分析报告
（注：批次所列"中科（济南）超级云智算中心"为市中区重点算力基础设施项目，项目运营主体为"中科智算（山东）信息科技发展有限公司"，由济南市中区与中国科学院科技成果转化平台中科信控合作、并购控股上市公司森远股份后设立。本报告以批次名称为标题，正文据实标注运营主体。数据来源于市中区政府网、今日头条、新黄河、爱企查等公开渠道，统计时点截至2025年最新披露信息。项目公司为非上市企业，财务数据未公开，已如实标注。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
中科（济南）超级云智算中心由中科智算（山东）信息科技发展有限公司具体负责项目建设运营。该公司由济南市中区与中国科学院科技成果转化平台中科信控合作设立，系市中控股集团出资4.85亿元与中科信控共同并购并实控上市公司森远股份（鞍山森远路桥股份有限公司，深交所300210）后，在市中区成立森远股份算力业务全国总部并投资建设该项目。项目单位于2025年12月11日通过市中区固定资产投资项目节能审查（市中行审字〔2025〕8号）。
项目总投资11.4亿元，占地8.7亩，总建筑面积约9352平方米（约0.94万平方米），按国家A级标准规划建设398个机柜，规划智能算力总规模4000P，为人工智能企业提供算力租赁、大模型推理、云存储等服务。一期于2025年底建成投用1000P，后续根据算力需求滚动建设，首期1000P算力已基本实现消纳。
	项目
	内容

	项目名称
	中科（济南）超级云智算中心

	运营主体
	中科智算（山东）信息科技发展有限公司

	总投资
	11.4亿元人民币

	规划算力
	4000P（一期1000P已于2025年底投用）

	建筑面积
	约9352平方米（398个A级机柜）

	建设模式
	市中区+中科信控并购森远股份，"算力+股权收益"

	位于
	济南市市中区山东数智产业园


（二）组织架构
项目采用"政企研+资本赋能"建设模式，由中科信控提供技术与策划支持，森远股份（算力业务全国总部）负责算力集群集成建设，中科智算（山东）公司负责运营。市中控股集团以国资出资参与并购与建设。
（三）发展沿革
市中区将中科（济南）超级云智算中心列为重点"十大产业"项目；2024年1月一期开工；2025年底一期1000P建成投用；2025年12月节能审查通过；未来规划全期4000P，并建设山东数智产业园，拟引进中科具身智能训练平台、中科融合算力网调度平台、金迪城市生命线监控平台等项目，构建"算力底座+应用平台+产业园区+企业集聚"生态，预计集聚20余家AI企业、带动相关产业营收5亿—10亿元。
（四）企业定位与主营业务
项目定位为市中区数字基础设施的智算底座，是山东数智产业园的核心算力设施。主营业务为智能算力租赁、大模型推理、云存储等算力服务，并承担区域人工智能产业生态招商与集聚功能。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
收入以算力租赁（按P计费）、大模型推理服务、云存储为主，并辅以产业园区运营与生态服务收入。采用"算力预消纳"模式，根据客户需求选型搭建服务器，避免算力闲置。
（二）主要产品/服务
智能算力租赁（4000P规划，一期1000P）、大模型推理加速服务、云存储与数据服务、智算中心运维，以及面向具身智能训练、算力网调度的平台支撑。
（三）客户分析
客户为人工智能相关企业、大模型厂商及需要算力的政企客户；首期1000P算力已基本实现预消纳，需求侧较有保障。
（四）供应商与采购
核心采购为GPU服务器、网络设备、制冷与电力设施，依赖算力硬件供应链；中科信控提供技术支撑。
（五）产能/资源/牌照
项目按国家A级标准建设398个机柜，规划4000P智能算力；位于市中区山东数智产业园，享区域算力产业政策支持。
（六）销售与渠道
以"算力预消纳"定向对接客户需求，结合园区招商与生态导入获客。
（七）经营数据与市场占有率
项目公司为非上市企业，未公开披露营收与利润。公开披露2026年预计新增营收0.8亿元；全期4000P建成后有望带动相关产业营收5亿—10亿元。区域算力市场占有率随建设推进提升。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
中科智算（山东）信息科技发展有限公司为非上市项目公司，未公开披露经审计财务报表。以下列示项目公开投资与产能信息。
	指标
	可获信息

	项目总投资
	11.4亿元

	规划算力
	4000P（一期1000P投用）

	2026预计新增营收
	约0.8亿元（公开披露）

	审计财报
	未公开披露


（二）—（六）分析
因缺乏公开财务数据，无法量化盈利、资产、负债与现金流。项目为重资产算力基础设施，前期折旧与资本开支大，依赖"算力预消纳"与"算力+股权收益"双模式平衡投入；与森远股份资本运作绑定，财务结构相对复杂。在市中区并与山东未来云谷智算中心、科大讯飞协同，构成区域算力矩阵。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
项目公司由中科信控与市中控股等国资背景股东共同治理，依托森远股份上市平台规范运作。
（二）管理层
管理层由中科信控与并购后森远股份团队构成，具算力集成与资本运作经验。
（三）组织与内控
依托上市企业内控体系与国资监管要求，治理相对规范。
（四）人力资源
以算力运维、集成与技术团队为主，具体人数未公开。
五、核心竞争力（护城河）
技术与资本双轮：中科院中科信控技术背书+上市公司森远股份资本平台。
模式创新："算力预消纳""算力+股权收益"降低闲置与投资风险。
政策与区位：市中区算力招商重点，山东数智产业园承载，政策与场景资源优。
生态协同：与科大讯飞、山东未来集团等形成算力—算法—网络协同。
六、风险分析
（一）行业风险
算力行业产能快速扩张，存在阶段性过剩与价格下行风险；AI需求波动影响上架率。
（二）经营风险
重资产、高折旧，若算力消纳不及预期将拖累回报；与森远股份资本运作绑定带来复杂性。
（三）财务风险
财务未公开；高资本开支与并购杠杆需关注偿债与现金流。
（四）合规风险
数据中心能耗与节能审查监管趋严（已通过节能审查）；需持续满足A级标准与绿色算力要求。
（五）应对措施
坚持"算力预消纳"精准建设；强化与下游AI客户绑定；优化资本结构；落实绿色节能运营。
七、融资需求（与山东投资协同）
保理业务：算力服务应收账款可开展保理，改善现金流。
供应链金融：为GPU服务器、制冷设备等上游供应商提供供应链金融服务。
融资租赁：服务器、数据中心设备等重资产可通过融资租赁优化资本结构（需求突出）。
小额贷款：为园区内中小AI企业提供周转支持，培育生态。
八、综合评价、发展展望与建议
综合评价：中科（济南）超级云智算中心是市中区数字基础设施的关键算力底座，依托中科院技术与森远股份资本平台，采用"算力预消纳"创新模式，区域战略价值高。
发展展望：全期4000P算力有望成为山东重要智算节点，并带动山东数智产业园集聚20余家AI企业。据公开规划，相关产业营收可达5亿—10亿元。
挑战：算力行业同质化与过剩风险、重资产回报周期、资本运作复杂性。
建议：一是以预消纳稳上架率；二是规范项目公司财务披露；三是深化与山东投资在融资租赁、供应链金融领域合作；四是强化绿色节能与差异化（如具身智能训练）定位。
数据来源说明：本报告数据来源于市中区政府网（shizhong.gov.cn）、今日头条、新黄河、爱企查等公开渠道。项目运营主体为中科智算（山东）信息科技发展有限公司，财务数据未公开披露，已如实标注。
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