山东济南市中（数字经济）特色产业集群
科大讯飞山东/济南公司企业分析报告
（注：批次所列"科大讯飞山东/济南公司"在济南市中区的实体运营主体为"泉讯人工智能(山东)有限公司"，由科大讯飞股份有限公司全资控股。本报告以批次名称为标题，正文据实标注运营主体。数据来源于济南市工信局、市中区政府网、齐鲁网、腾讯新闻及公开报道，统计时点截至2025年最新披露信息。该公司为非上市企业全资子公司，未单独披露经审计财务报表，已如实标注。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
泉讯人工智能（山东）有限公司成立于2023年9月，由科大讯飞股份有限公司（深交所002230，人工智能头部上市企业）全资控股，是科大讯飞在济南市中区的落地运营主体，亦对应本批次"科大讯飞山东/济南公司"。公司法定代表人为孟庆勇，注册资本5000万元人民币，注册地址位于山东省济南市市中区。
股权结构清晰：科大讯飞股份有限公司持股100%，为唯一股东及实际控制人。公司作为科大讯飞区域布局的重要支点，承载其在山东的人工智能算力、智慧教育、智慧城市等业务。2023年8月，科大讯飞与济南市中区政府签署战略合作协议，明确了在市中区布局人工智能产业的合作框架。
	项目
	内容

	运营主体
	泉讯人工智能（山东）有限公司

	成立日期
	2023年9月

	注册资本
	5000万元人民币

	控股股东
	科大讯飞股份有限公司（002230，100%）

	法定代表人
	孟庆勇

	注册地址
	山东省济南市市中区

	经营范围
	人工智能基础资源与技术平台、人工智能应用软件开发、人工智能理论与算法软件开发、数据处理服务等


（二）组织架构
公司作为科大讯飞全资子公司，纳入科大讯飞集团一体化管理体系，依托集团在语音识别、认知智能、大模型等领域的技术中台与研发体系开展本地化运营。在济南主要承担智算中心建设协同、人工智能教育主题园区运营及行业应用落地等职能。
（三）发展沿革
科大讯飞较早布局山东：2019年在青岛西海岸新区成立全资子公司山东科讯信息科技有限公司（山东及日韩总部，总投资20亿元）；2023年8月与济南市中区签约，9月设立泉讯人工智能（山东）有限公司；此后在市中区参与山东未来云谷智算中心建设（一期与科大讯飞合作规划算力规模100P，PUE<1.3），并启动建设6000平方米人工智能教育主题园区。此外在泰安肥城布局"科大讯飞智汇谷"（总投资10亿元）。
（四）企业定位与主营业务
战略定位为科大讯飞在山东的人工智能区域运营与创新应用平台，是市中区数字经济特色产业集群的链主企业之一。主营业务涵盖人工智能基础资源与技术平台、AI应用软件开发、算法软件、数据处理，并延伸至智算中心运营、智慧教育、智慧城市等场景，助力市中区打造"人工智能应用全国示范区"。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
业务以AI技术平台与行业应用为主，在济南重点围绕智算基础设施（与未来云谷协同）、人工智能教育、智慧城市三类场景展开，收入主要来源于技术服务、软件与平台运营、智算相关合作。
（二）主要产品/服务
核心依托科大讯飞技术体系：讯飞星火大模型及行业解决方案、智能语音与认知智能平台、智慧教育产品（AI教育主题园区）、智慧城市与政务服务应用、智算中心协同运营（通用大模型平台部署）。
（三）客户分析
客户以政府（市中区等）、教育机构、行业企业为主；在山东还与字节跳动旗下火山引擎等头部企业在数据标注、行业应用方面存在生态协同。作为链主企业，亦承担产业集群牵引角色。
（四）供应商与采购
算力基础设施依赖服务器、GPU等硬件采购及IDC资源；技术底座来自科大讯飞集团统一研发体系，本地以应用落地与运营为主。
（五）产能/资源/牌照
在市中区参与建设山东未来云谷智算中心（一期规划100P算力，PUE<1.3），并布局6000平方米AI教育主题园区；依托科大讯飞集团研发与品牌资源，具备较强技术与生态壁垒。
（六）销售与渠道
采用"集团技术中台+区域运营"模式，面向政府与行业客户直销，并依托生态合作伙伴拓展应用场景。
（七）经营数据与市场占有率
泉讯人工智能（山东）有限公司为2023年新设企业，未单独披露营业收入与利润。其母公司科大讯飞股份2025年前三季度实现营收148.5亿元、同比增长17.73%（但净利润-3.44亿元，受大模型投入影响）；山东区域为集团重要增长极之一，具体市占率未公开。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
泉讯人工智能（山东）有限公司为非上市企业全资子公司，2023年9月设立，未单独披露经审计年度财务报表。以下列示母公司科大讯飞股份（002230）公开财务数据作为集团参考（非本地实体数据）。
	主体/期间
	营收
	净利润
	备注

	科大讯飞股份2025前三季
	148.5亿元
	-3.44亿元
	同比营收+17.73%

	泉讯山东(本地实体)
	未单独披露
	未披露
	2023年9月新设


（二）盈利分析
科大讯飞集团处于大模型高投入期，短期盈利承压；但营收保持双位数增长，AI应用规模化趋势明确。本地实体尚处建设投入期，盈亏数据未公开。
（三）资产质量
科大讯飞股份为A股上市公司，资产以技术、现金及应收账款为主，整体资产质量较好。本地实体注册资本5000万元，资产规模处于起步阶段。
（四）负债与偿债
集团层面偿债指标稳健；本地新设实体负债有限。具体数据未公开。
（五）现金流分析
科大讯飞经营现金流受应收账款与研发投入影响；本地实体现金流数据未公开。
（六）关键指标横向对标
在市中区数字经济集群中，与山东未来集团（确定性网络）、中科智算（算力中心）形成"算法—网络—算力"互补生态；科大讯飞以AI算法与应用见长，是集群的人工智能链主。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
全资子公司治理，纳入科大讯飞集团一体化管控，决策高效。
（二）管理层
法定代表人孟庆勇；整体依托科大讯飞集团管理层与山东区域团队。
（三）组织与内控
遵循科大讯飞集团内控与信息安全体系，研发与项目交付流程规范。
（四）人力资源
依托集团在济南的研发与运营团队，并借力市中区人才政策引才；具体人数未公开。
五、核心竞争力（护城河）
技术与品牌壁垒：科大讯飞在智能语音、认知智能、大模型领域国内领先，星火大模型构成核心壁垒。
生态与链主地位：作为市中区AI链主，牵头山东未来云谷智算中心等重大项目，生态资源强。
政策协同：与市中区战略协议绑定，享受区域数字经济政策与场景资源。
集团中台支撑：研发、算力、解决方案全栈由集团赋能，落地效率高。
六、风险分析
（一）行业风险
AI大模型行业竞争激烈、技术迭代快，且面临算力成本高、商业化落地节奏不确定等挑战。
（二）经营风险
本地实体尚处投入期，盈利兑现需时间；对集团资源与区域政策依赖度较高。
（三）财务风险
本地实体财务未公开；集团短期盈利承压，需关注持续投入对现金流的影响。
（四）合规风险
AI数据合规、算法备案、信息安全监管趋严，需持续满足合规要求。
（五）应对措施
聚焦教育、政务等优势场景加速商业化；深化与区域智算基础设施协同降本；强化数据合规与信息安全体系。
七、融资需求（与山东投资协同）
保理业务：面向政府及行业客户的应收账款可开展保理，改善周转。
供应链金融：以科大讯飞为链主，为上下游AI软硬件供应商提供供应链金融服务。
融资租赁：智算中心服务器、GPU等重资产可通过融资租赁优化资本结构。
小额贷款：为本地生态中小合作伙伴提供阶段性周转支持。
八、综合评价、发展展望与建议
综合评价：科大讯飞山东/济南公司（泉讯人工智能）是市中区数字经济集群的人工智能链主，依托科大讯飞集团技术品牌与市中区战略协同，在智算、智慧教育、智慧城市领域具备较强引领力，是区域AI应用示范的核心载体。
发展展望：随着山东未来云谷智算中心、AI教育主题园区建成，以及大模型在行业渗透加速，公司有望进入收入放量期。据区域规划，未来云谷全面入驻后年均营收可超60亿元（含入驻企业）。
挑战：大模型投入大、盈利周期长；本地商业化与生态培育需时；行业竞争加剧。
建议：一是加快优势场景商业化兑现；二是深化与山东未来集团（确定性网络）、中科智算（算力）的算网协同；三是规范本地实体财务披露，探索与山东投资在融资租赁、供应链金融领域的合作。
数据来源说明：本报告数据来源于济南市工业和信息化局（jnjxw.jinan.gov.cn）、市中区政府网（shizhong.gov.cn）、齐鲁网（ql1d.com）、腾讯新闻及公开报道。本地实体为泉讯人工智能（山东）有限公司，财务数据未单独披露，集团数据引自科大讯飞股份公开财报。
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