山东淄博临淄（化工新材料）特色产业集群
天辰齐翔新材料有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于天眼查、齐鲁晚报·齐鲁壹点、淄博新闻网、大众日报、新黄河/今日头条、临淄区政府及中国化学公开信息，统计时点截至2025年公开披露信息。天辰齐翔新材料有限公司为非上市混合所有制企业，经审计单体财务数据未公开披露，报告中的投资、产能、产值等数据均来自政府及权威媒体报道，已在对应位置标注来源。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
天辰齐翔新材料有限公司（简称"天辰齐翔"）是中国化学天辰公司旗下混合所有制企业，成立于2019年7月12日，是丁二烯法合成己二腈技术的转化平台。公司统一社会信用代码为91370305MA3Q6L9J9G，法定代表人为柴永峰，注册资本270,000万元人民币（27亿元），企业类型为其他有限责任公司（混合所有制）。
注册地址为山东省淄博市临淄区南沣路777号。股东结构：中国天辰工程有限公司持股75%，淄博齐翔腾达化工股份有限公司持股10%，淄博天翔股权投资管理中心（有限合伙）持股13.53%，另设多只员工持股/管理层合伙企业。最终控制人为国务院国资委——中国天辰工程有限公司为中国化学工程股份有限公司（央企，A股代码601117）之全资子公司，故天辰齐翔的实际控制人为国务院国资委；同时山东能源集团旗下齐翔腾达持股10%，体现央地协同。
人员规模500—999人（参保915人）。公司为国家高新技术企业、山东省制造业重点产业链"双链主"企业。经营范围含危险化学品生产、热力生产与供应、发电、污水处理及合成材料制造销售等。
（二）组织架构
公司设股东会、董事会及经营管理层，党组织发挥领导作用。党委书记、董事长张晓峰，党委副书记、总经理李葆靖（公开报道）。内部按己二腈/己二胺/尼龙66及丙烯腈装置划分生产单元，并构建"1+N"高端新材料产业"园中园"模式，以天辰齐翔为主体（"1"）链接上下游企业（"N"）。
（三）发展沿革
己二腈是尼龙66生产的关键中间体，被称为"尼龙产业链的咽喉"，2018年以前我国100%依赖进口，生产技术被英威达、奥升德、巴斯夫、旭化成等少数跨国公司垄断。2008年起，中国天辰工程有限公司组建攻关团队，历时10年、上万次实验，自主研发成功"丁二烯直接氰化法己二腈生产技术"，被列为新中国成立以来五大技术突破之一。
2019年，中国化学与淄博达成合作，天辰齐翔注册成立；项目考察全国20余个园区后落子临淄齐鲁化学工业区。2022年3月，丙烯腈联产装置一次性开车成功；2022年7—8月，己二胺、己二腈装置相继投产，己二腈国产化"圆梦淄博"，成为国内首个采用自有技术实现己二腈工业化生产的标志性项目。
（四）企业定位与主营业务
战略定位：打造国内领先的尼龙66高端新材料产业基地，突破"卡脖子"技术，补齐我国尼龙产业链短板。主营业务：己二腈、己二胺、尼龙66成盐及切片、丙烯腈等尼龙新材料产品的生产与销售，并提供技术转化与产业链孵化服务。
主导产品：己二腈（尼龙66核心原料）、己二胺、尼龙66切片，及丙烯腈联产氢氰酸。公司一期项目投资104亿元、占地1800亩，主要建设15万吨/年丙烯腈联产氢氰酸装置、20万吨/年己二腈装置、20万吨/年己二胺装置、5万吨/年尼龙66成盐及切片装置及配套工程。
（五）行业背景与区域集群
化工新材料是山东省"十强"产业中"高端化工"的重要方向，也是国家关键战略材料。尼龙66作为高端工程塑料，广泛应用于汽车、电子、纺织、航空航天等领域，其核心原料己二腈长期被发达国家跨国公司垄断，被称为"尼龙产业链的咽喉"，实现国产化具有重大战略意义。
在国家关键核心技术攻关与产业链供应链安全自主可控战略下，己二腈—尼龙66的国产化被列为补齐新材料短板的重点方向。淄博临淄作为全国重要石油化工基地，依托齐鲁化学工业区完善的产业配套与人才供给，成为己二腈国产化落地的首选地，临淄区将天辰齐翔项目作为"一号工程"全力推进。
政策层面，山东省将高端化工纳入"十强"产业重点培育，实施"链长制"与"双链主"机制，天辰齐翔作为山东省新材料产业特种尼龙产业链"双链主"企业，既受益于央地协同（中国化学+山东能源）与区域完善的化工配套，也承担引领高端尼龙新材料产业集群、补链强链的战略功能。
从政策与区域支持看，《新材料产业发展指南》将高端聚烯烃、工程塑料、尼龙材料等列为重点发展方向；山东省"十强产业"将高端化工纳入，淄博市推动化工产业"两高"整治与新材料升级，临淄作为齐鲁化学工业区核心，重点发展尼龙66、可降解材料等链条。天辰齐翔作为国内首套丁二烯法己二腈/尼龙66一体化装置，承担打破国外垄断、补强工程塑料产业链的战略任务，是政策重点支持的"卡脖子"攻关项目。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
业务以己二腈—己二胺—尼龙66产业链为主线，配套丙烯腈。因非上市主体财务未公开，未披露分产品收入。项目全面达产后，己二腈、己二胺、尼龙66切片将形成一体化产出。公司规划总投资200亿元（含100万吨/年尼龙新材料、50万吨/年己二胺、50万吨/年己二腈并联产50万吨/年丙烯腈）。
（二）主要产品/服务
1. 己二腈：20万吨/年，尼龙66核心原料，打破国外垄断。2. 己二胺：20万吨/年。3. 尼龙66成盐及切片：5万吨/年。4. 丙烯腈：15万吨/年（联产氢氰酸）。5. 产业链孵化："1+N"园中园，链接下游尼龙企业。
（三）客户分析
己二腈下游为尼龙66生产商（如隆华新材料108万吨/年PA66项目等），以及汽车、纺织、工程材料企业。公司"1+N"模式已成功链接杭州聚合顺、中材科技等7家高端尼龙新材料关联企业，客户为下游链主与材料制造商。
（四）供应商与采购
原料以丁二烯、氢气、丙烯等石化原料为主，临淄齐鲁化学工业区60%原料可在片区获取，配套与人才供给便利。具体前五大供应商未公开。
（五）产能/资源/牌照
一期投资104亿元、占地1800亩，具备己二腈20万吨/年、己二胺20万吨/年、尼龙66切片5万吨/年、丙烯腈15万吨/年能力。持有危险化学品生产、发电、热力生产供应、污水处理等许可资质。项目为国家级"卡脖子"突破，获中央及地方重点支持。
（六）销售与渠道
产品面向国内尼龙66产业链企业直销，并依托"1+N"园中园模式就近配套下游。部分产品出口或替代进口，市场空间广阔。
（七）经营数据与市场占有率
公开报道：项目全面达产后预计年产值可观；"1+N"园中园预计总投资350亿元、年产值可达500亿元。公司作为国内己二腈唯一工业化生产商，在国内己二腈市场具有绝对先发与垄断替代地位。报道称该项目每年可为国内产业链上下游企业节省成本350亿元以上。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
天辰齐翔为非上市混合所有制企业，经审计单体财务报表未向社会公开披露，无法提供近三年营业收入、净利润、毛利率、资产负债率、经营现金流净额等标准化指标。可参考的规模化数据：一期投资104亿元、规划总投资200亿元；"1+N"园中园预计总投资350亿元、年产值500亿元；项目每年为产业链节省成本350亿元以上。上述为媒体与官方披露口径，非审计数据。
（二）盈利分析
数据未公开。己二腈国产化后，随着产能释放与进口替代，盈利前景向好；但装置处于爬坡期，折旧与运营成本较高，短期盈利承压属正常现象。
（三）资产质量
资产以一期项目巨型化工装置、土地及配套设施为主，技术含量与资产专用性高。具体资产结构未公开。
（四）负债与偿债
公司注册资本27亿元，项目投资规模大（一期104亿元），资金主要来自中国化学集团及股权融资、银行授信。作为央企子公司，融资渠道畅通，偿债风险可控。
（五）现金流分析
现金流数据未公开。项目投资与运营现金流由集团统筹，依托股东实力与项目融资安排。
（六）关键指标横向对标
对标国际己二腈生产商（英威达、奥升德、巴斯夫、旭化成），天辰齐翔是国内唯一工业化生产者，技术路线（丁二烯法）与国际主流一致，具备成本与自主可控优势。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
混合所有制企业，设股东会、董事会、经营层，党组织发挥领导作用，落实"三重一大"决策制度。党委书记、董事长张晓峰统筹战略。
（二）管理层
法定代表人柴永峰；党委书记、董事长张晓峰；党委副书记、总经理李葆靖。管理层兼具中国化学集团的技术与国资管理背景。
（三）组织与内控
按央企标准建立安全、环保、质量内控体系，危化品生产企业须满足严格监管；通过高新技术企业等资质认证。
（四）人力资源
参保915人，技术与管理团队来自中国天辰及社会化招聘，具备化工工艺、工程与研发能力；依托临淄本地产业人才供给。
五、核心竞争力（护城河）
1. 技术壁垒：自主"丁二腈直接氰化法"技术，十年上万次实验，国内唯一工业化，卡脖子突破。
2. 央地协同：国务院国资委（中国化学）控股 + 山东能源（齐翔腾达）参股，资源与资金双支撑。
3. 产业链地位：己二腈为尼龙66"咽喉"，先发垄断替代进口，议价能力强。
4. 产业集群："1+N"园中园模式，链接7家下游企业，生态协同。
5. 政策加持：国家级重点产业链"双链主"、山东省重点工程，获强力要素保障。
六、风险分析
（一）行业风险
尼龙66需求受汽车、纺织等周期影响；己二腈国产化后若产能集中释放，存在阶段性供需与价格风险。
（二）经营风险
1. 装置处于爬坡期，达产与稳定运行存在不确定性。2. 原料（丁二烯等）价格波动影响成本。3. 技术迭代与工艺优化压力。
（三）财务风险
财务数据未公开。项目投资大、折旧高，短期或亏损；应对措施为依托集团资金与多元融资。
（四）合规风险
危化品生产、发电、污水处理等强监管；应对措施为健全HSE与安全生产体系。
（五）管理风险
混合所有制整合与大型项目管理要求高，通过央企治理与党建应对。
七、融资需求（与山东投资协同）
天辰齐翔自身融资以集团与银行授信为主，但"1+N"园中园下游企业及配套商存在金融需求：
1. 供应链金融：围绕天辰齐翔为核心企业，为下游尼龙材料商提供保理与订单融资。
2. 融资租赁：为扩产装置与环保设备提供融资租赁。
3. 保理业务：针对上下游应收账款开展保理。
4. 小贷：为临淄新材料产业链中小配套商提供流动资金。
八、综合评价、发展展望与建议
（一）综合小结
天辰齐翔是打破己二腈国外垄断、补齐我国尼龙产业链短板的国家级标杆项目，技术自主、央地协同、产业生态完整，战略价值突出，是临淄化工新材料集群的"链主"与核心技术引擎。
（二）未来发展
随着一期达产与"1+N"园中园扩张（预计总投资350亿、年产值500亿），公司有望成为全球己二腈—尼龙66重要供应商，并带动淄博传统化工向新材料跨越升级。
（三）挑战
挑战在于装置达产稳定性、产品价格周期与重资产折旧压力。
（四）结论与建议
总体判断：技术壁垒高、战略地位重要、股东实力强，是山东投资在临淄集群应高度关注的协同标的。建议以供应链金融与融资租赁切入其"1+N"产业链上下游，助力新材料产业强链补链。
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