山东省泰安市岱岳区装饰装配材料产业集群
泰石节能材料股份有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于公司年报/半年报、交易所及港交所公告、巨潮资讯网、东方财富、天眼查/爱企查/企查查、国家企业信用信息公示系统、公司官网及权威媒体等公开渠道，统计时点截至最新披露信息；非上市企业未公开披露财务数据已如实标注，未作任何编造。报告供山东省投资有限公司业务参考之用。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
泰石节能材料股份有限公司成立于2011年9月30日，法定代表人为贾心峰，统一社会信用代码9137090058309743XT，企业类型为股份有限公司（非上市、自然人投资或控股），注册资本37,200万元人民币（实缴），注册地址位于山东省泰安市岱岳区满庄镇上泉村，登记机关为泰安市市场监督管理局，经营状态为在营。公司为民营控股企业，无国有出资人。
股权结构：公司股东为泰安泰石投资有限公司，持股约98.489%（泰安泰石投资由贾同春等自然人出资，现已注销，相关股权由自然人承接/托管）；贾同春等自然人为公司实际控制人。公司2024年申请新三板挂牌，拟通过资本市场规范发展。
（二）组织架构
公司以泰石节能材料股份有限公司为母体，在全国布局约7个生产基地、12条岩棉生产线，形成总部研发管控加基地生产的集团化架构，覆盖岩棉及岩棉保温节能制品的研发、生产与销售。
（三）发展沿革
公司2011年设立，专注岩棉及岩棉保温节能制品，历经十余年发展成为国内岩棉行业龙头之一；获评高新技术企业、专精特新企业、瞪羚企业、"中国驰名商标"等资质荣誉，2024年申请新三板挂牌，迈向资本化发展阶段。
（四）企业定位与主营业务
企业定位为泰安市岱岳区装饰装配材料产业集群"材料合成与改性"环节的代表企业，主营岩棉（玄武岩棉）及岩棉保温节能制品（保温板、毡、管壳等）的研发、生产与销售，产品广泛应用于建筑外墙保温、工业保温、防火隔离等场景。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
业务以岩棉及岩棉保温制品为核心，分为建筑保温岩棉、工业保温岩棉等系列。公司未公开披露分产品收入占比；公开资料显示其岩棉产品国内市占率超20%、居全球前三。
（二）主要产品与服务
主导产品包括岩棉保温板（外墙外保温用）、岩棉毡、岩棉管壳、防火隔离带等，并提供建筑保温系统解决方案；产品具A级不燃、保温、吸音、防火特性，契合建筑节能与消防新规要求。"泰石"牌获中国驰名商标。
（三）客户分析
客户涵盖建筑总包与保温工程公司、房地产开发商、工业保温工程单位及建材经销商，下游覆盖住宅、公建、石化、电力等保温防火场景。
（四）供应商与采购
生产主要原料为玄武岩、焦炭（冲天炉熔化）及粘结剂，能源为天然气/电力；原料依托基地周边矿产与能源供应，成本受矿价与能源价格影响。
（五）产能/资源/牌照
公开资料显示，公司拥有约7个生产基地、12条生产线，岩棉年产能约80万—90万吨，国内市占率超20%、全球前三。资质方面为高新技术企业、专精特新企业、瞪羚企业，持有"中国驰名商标"，专利与研发储备较厚。
（六）销售与渠道
采用"基地辐射 + 工程直供 + 经销商"模式，全国基地保障交付，覆盖工程与分销渠道。
（七）经营数据与市场占有率
公开资料：岩棉年产能约80万—90万吨，国内市占率超20%、全球前三，基地约7个、产线12条。注：上述为公开报道口径，非审计合并财务报表。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
泰石节能材料股份有限公司为非上市民营企业（2024年申请新三板），近三年完整审计财务报表未公开披露；以下列公开渠道可获取信息，单位：万元，不作财务数据编造。
	指标
	公开披露值

	注册资本
	37,200（实缴）

	法定代表人
	贾心峰

	控股股东
	泰安泰石投资有限公司（约98.489%）

	参保人数
	约360人（工商登记口径）

	岩棉年产能
	约80万—90万吨

	国内市占率
	超20%（全球前三）

	归母净利润
	未公开披露


（二）盈利分析
公司未公开披露盈利数据。岩棉行业毛利率受原料（玄武岩、焦炭、天然气）价格及供需影响；公司作为龙头凭借规模与品牌具备一定成本与溢价优势。
（三）资产质量
无公开资产数据。岩棉生产为重资产（冲天炉、成纤固化线、厂房），固定资产占比较高，与多基地产能匹配。
（四）负债与偿债
无公开负债数据。公司拟新三板挂牌，规范化程度提升；建议授信前核查有息负债与对外担保。
（五）现金流分析
无公开现金流数据。制造业存货与应收占款较高，建议以合并口径跟踪经营性现金流。
（六）关键指标横向对标
在国内岩棉行业，泰石市占率超20%、产能规模居全球前三，与北新建材（龙牌岩棉）等构成第一梯队；在岱岳区装饰装配材料集群内，与泰山石膏形成"保温+饰面"的材料协同。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
公司为股份有限公司（非上市），设董事会、监事会及经理层；2024年申请新三板挂牌，治理逐步规范；实际控制人为贾同春等自然人。
（二）管理层
法定代表人、董事长为贾心峰（公开登记口径）；经营班子由实际控制人及市场化团队构成。
（三）组织内控
作为拟挂牌企业，已建立相对规范的财务与内控制度，正按公众公司标准完善信息披露与合规管理。
（四）人力资源
工商登记参保人数约360人，拥有研发、生产、销售团队；高新技术企业资质反映一定研发人力储备。
五、核心竞争力
（一）规模与成本壁垒
约80万—90万吨产能、全球前三的规模效应显著，单位制造成本具竞争优势。
（二）品牌与技术壁垒
"中国驰名商标"、高新技术企业、专精特新与瞪羚企业资质，叠加研发专利，构成技术与品牌护城河。
（三）基地布局壁垒
7基地12线全国布局，交付半径短、抗区域需求波动能力强。
六、风险分析
（一）行业风险
岩棉属高耗能行业，受能耗双控与环保政策约束；建筑保温需求受地产周期影响。
（二）经营风险
原料（玄武岩、焦炭、天然气）价格波动影响成本；冲天炉工艺面临低碳改造压力。
（三）财务风险
财务未公开披露，建议核查资本开支与负债；扩产与技改资金需求较大。
（四）合规风险
岩棉生产涉及环保（废气、固废）与能耗合规，低碳改造投入持续。
（五）管理风险与应对措施
拟新三板挂牌推动治理规范；建议加快电熔/低碳工艺改造以应对应对能耗与环保约束。
七、融资需求（与山东投资协同）
（一）融资痛点
公司处于扩产与低碳技改关键期，资本开支大；虽拟挂牌但非上市，债权融资仍依赖资产抵质押与信用。
（二）协同切入建议
一是融资租赁：对岩棉产线低碳改造（电熔工艺、环保设备）提供直租/回租；二是供应链金融：围绕原料采购应付账款提供反向保理；三是商业保理：以工程客户应收账款盘活资金；四是小贷/产业基金：支持其新三板挂牌前后发展。山东投资可结合岱岳区装饰装配材料集群，与泰山石膏形成"饰面+保温"协同金融服务。
八、综合评价、发展展望与建议
（一）综合评价
泰石节能是国内岩棉龙头、岱岳区装饰装配材料集群材料改性环节核心企业，规模与技术壁垒突出，拟新三板挂牌将进一步规范治理、拓宽融资。
（二）发展展望
据行业趋势，建筑节能与防火新规提升岩棉需求；公司有望通过低碳工艺改造与产能优化巩固全球前三地位，并借新三板提升资本实力。
（三）建议
建议山东投资以融资租赁与供应链金融切入，支持其低碳技改，并以产业基金参与新三板战略配售，深化集群协同。
数据来源说明：国家企业信用信息公示系统/天眼查（工商、股权、参保、资质）、新三板申请公开信息、岱岳区政府官网及权威媒体报道（产能、市占率）。财务数据未公开披露，已如实标注。
—  —




