山东荣成（海洋生物食品）特色产业集群
赤山集团有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于天眼查/企查查/爱企查企业工商信息、赤山集团官网（sdchishan.com）、荣成市赤山远洋渔业有限公司公开资料等公开渠道。非上市民营企业，财务数据未公开披露；集团经营规模数据引自公司官网简介，已注明。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
赤山集团有限公司成立于1999年1月29日，曾用名山东斥山水产集团有限公司，法定代表人为王玉春，注册资本8,000万元人民币（实缴约8,040万元），统一社会信用代码91371082166861353G，注册地址为山东省威海市荣成市斥山街道双山东路599号，企业类型为有限责任公司（自然人投资或控股），登记状态存续。实际控制人为王玉春等自然人（民营）。集团官网称创建于1988年。
公司为民企（自然人投资或控股），从水产捕捞起家，发展为跨海洋捕捞、建筑工程、房地产、工业制造、旅游、金融服务、船舶制造七大产业的大型民营集团。
（二）组织架构
集团下辖荣成市赤山远洋渔业有限公司（注册4,000万元、职工420余人、总资产6亿元）、方大建设/万泰金属/顺达新材料（建筑配套）、赤山房地产、工业制造（含天津鹏翎集团控股）、赤山风景名胜区、蓝海银行（共同发起）、船舶制造（山东福尔顿船舶）等。
（三）发展沿革
1988年创立，由水产捕捞起步；1999年改制为集团有限公司；后拓展建筑、房地产、旅游、金融、船舶制造，并控股天津鹏翎集团（汽车零部件）、共同发起蓝海银行（山东首家民营银行，2017年）。
（四）企业定位与主营业务
公司定位为多元化大型民营产业集团，主营海洋捕捞、建筑工程、房地产开发、工业制造、旅游餐饮、金融服务、船舶制造七大产业。官网披露总资产约150亿元、员工约1.2万人、年销售收入近百亿元（集团口径，非审计）。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
七大产业中，海洋捕捞与建筑工程、房地产为传统支柱。海洋捕捞：装备远洋船只45艘+辅助船，年总捕捞量6万吨以上，毛里塔尼亚基地13艘；建筑工程：方大建设等具施工总承包一级资质；房地产：赤山房地产一级资质，与恒大、碧桂园、蓝光合作；金融：共同发起蓝海银行（注册20亿，2020年总资产360亿）、小贷与典当注册1.6亿；旅游：赤山风景区AAAA级；工业：含控股天津鹏翎（汽车零部件）；船舶：山东福尔顿船舶。
（二）主要产品/服务
远洋捕捞海产品（鱿鱼、秋刀鱼、金枪鱼等）、建筑工程总承包、住宅与康养地产、汽车零部件（通过鹏翎）、旅游景区与酒店、金融服务、船舶制造。
（三）客户分析
建筑与地产业务客户含恒大、碧桂园、蓝光等房企及政府项目；金融面向小微与三农；捕捞与旅游面向市场客群。具体前五大客户未公开。
（四）供应商与采购
建筑业采购钢材、建材；捕捞业采购燃油、渔具；房地产业务受合作方影响。
（五）产能/资源/牌照
持有港口货物装卸、建筑施工总承包一级、房地产一级、船舶制造等资质；赤山渔港为全国文明渔港；海域与岸线资源；参保人数工商年报约41人（集团口径员工以官网1.2万人计，差异因多主体分列）。
（六）销售与渠道
建筑地产以工程总包与联合开发为主，旅游以景区票务与酒店经营，金融以网点与线上。
（七）经营数据与市场占有率
集团年销售收入近百亿元（官网，非审计），远洋捕捞综合效益居全省前列；具体细分市场份额未公开。
三、财务报表分析
赤山集团为非上市民营企业，未公开审计财报，特此如实标注。官网披露集团总资产约150亿元、年销售收入近百亿元（非审计概数，仅供参考）；具体毛利率、资产负债率、经营现金流等未披露，不对科目进行估计。其控股/参股企业（如天津鹏翎为上市公司）有独立披露，但集团合并口径未公开。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
民营集团，法定代表人王玉春，设集团总部与各产业板块公司，自然人控股。
（二）管理层
法定代表人王玉春，实际控制人；各板块由专业团队运营，并控股天津鹏翎（上市公司）等。
（三）组织与内控
集团化管控，跨多行业；建筑、地产、金融受各自监管，但具体内控披露有限。
（四）人力资源
官网称员工约1.2万人；工商年报社保人数口径较小（因多主体分列）。
五、核心竞争力（护城河）
一是产业协同：捕捞—加工—冷链—渔港—旅游—金融闭环；二是资源与资质：渔港、海域、建筑/房地产一级资质；三是金融牌照：共同发起蓝海银行，产融结合；四是资本平台：控股天津鹏翎（上市）；五是规模与品牌：总资产150亿级区域龙头。
六、风险分析
一是房地产下行风险：与恒大、碧桂园、蓝光等合作，行业下行与房企违约可能拖累回款与资产质量；二是多元化风险：七大产业跨度过广，管理复杂度高；三是远洋捕捞风险：国际海域政治、油价与渔业配额波动；四是财务不透明风险：集团未公开财报，信用评估难。应对措施：聚焦主业、收缩高风险地产、强化现金流。
七、融资需求（与山东投资协同）
作为跨区域民营产业集团，可协同方向：一是供应链金融/保理，盘活建筑、捕捞、制造板块应收账款；二是融资租赁，支持渔船、工程设备、冷链更新；三是小额贷款，服务其小微与三农金融客群（与蓝海银行形成互补）；四是关注其海洋产业与装备制造股权机会。
八、综合评价、发展展望与建议
综合评价：赤山集团是荣成海洋生物食品集群中以远洋捕捞为核心、多元布局的大型民营集团，产业协同与金融牌照优势突出，但房地产敞口与多元化带来风险，且财务不透明。发展展望：远洋捕捞、海洋食品与旅游稳健，地产需出清。建议：山东投资协同以供应链金融、融资租赁、小贷为主，介入前须集团层面尽调、重点评估地产敞口与整体偿债，控制信用风险。
数据来源说明：天眼查/企查查/爱企查企业工商信息，赤山集团官网sdchishan.com，荣成市赤山远洋渔业有限公司公开资料。财务数据未公开披露，已如实标注；集团规模引自官网简介。
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