平原县高效复合肥特色产业集群
嘉施利(平原)化肥有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于云图控股（002539）公开资料、嘉施利(平原)招聘与工商信息、平原县政府公开报道。子公司单体财务数据未单独公开披露，已如实标注。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
	项目
	内容

	企业名称
	嘉施利(平原)化肥有限公司

	成立时间
	2013年6月25日

	注册地址
	山东平原经济开发区东区北二环路南

	法定代表人
	柏万文/马德华（工商信息存在差异，以最新登记为准）

	注册资本
	1.5亿元人民币

	母公司
	成都云图控股股份有限公司（深交所002539，全资控股）

	员工人数
	340余人


（二）组织架构
为云图控股全资子公司，纳入集团"复合肥、调味品、中小城市电商"三大板块的复合肥业务体系，与集团57家分子公司协同。
（三）发展沿革
2013年6月作为平原县重大招商项目落户，总投资11亿元，占地455.7亩；一期已投产，二期规划20万吨/年硝基高塔水溶复合肥生产线。
（四）企业定位与主营业务
主营硝基高塔复合肥、硝基转鼓造粒复合肥、缓控释双膜肥、缓控释镁膜肥及硝基高塔水溶复合肥，定位为云图控股北方高塔复合肥核心基地。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
以高塔复合肥为主，规划年产新型复合肥100万吨。
（二）主要产品/服务
硝基高塔复合肥、硝基高塔水溶复合肥、缓控释肥等，依托云图控股"盐—碱—肥"完整资源链。
（三）客户分析
面向北方农资经销商与种植户，依托云图控股品牌与渠道。
（四）供应商与采购
原料依托集团盐—碱—肥一体化资源链，保障成本与供应稳定。
（五）产能/资源/牌照
总投资11亿元，占地455.7亩，一期投产，二期建成后年产新型复合肥100万吨，预计产值超18亿元、利税3.6亿元。
（六）销售与渠道
集团化渠道分销+农资经销网络。
（七）经营数据与市场占有率
规划年产100万吨、产值超18亿元；单体审计财务数据未公开披露。
三、财务报表分析
嘉施利(平原)化肥有限公司为云图控股（002539）全资子公司，单体财务数据未单独公开披露。企业经营规模以公开披露的"年产100万吨、产值超18亿元"为参考，具体财务指标建议以母公司定期报告合并口径为准。
四、公司治理、管理与人力资源
纳入上市集团统一治理体系，设生产、技术、质量、安环等专业部门，员工340余人。
五、核心竞争力（护城河）
一是资源壁垒：背靠云图控股唯一完整的"盐—碱—肥"产业资源链；二是规模：规划百万吨级高塔产能；三是技术：参与起草水溶性肥料行业标准；四是品牌：云图控股中国驰名商标。
六、风险分析
（一）行业风险
复合肥行业周期与农产品、原料价格相关。
（二）经营风险
产能扩张后的市场消化与价格竞争风险。
（三）财务风险
重资产项目建设资金压力。
（四）合规风险
化肥生产环保与安全许可合规。
（五）应对措施
依托集团资源链降本，推进高端水溶肥差异化，强化渠道与服务。
七、融资需求（与山东投资协同）
一是融资租赁：高塔与转鼓生产线设备可引入融资租赁；二是供应链金融：围绕集团原料采购与经销商开展保理与订单融资；三是保理：应收账款保理；四是小贷：支持经销商与原料供应商周转。
八、综合评价、发展展望与建议
嘉施利(平原)依托云图控股资源链与百万吨级高塔产能，是平原高效复合肥集群的重要支撑。建议山东投资以供应链金融切入。总体判断：具集团背书、规模成长型。
数据来源说明
云图控股（002539）公开资料、嘉施利(平原)工商与招聘信息、平原县政府公开报道。
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