庆云县锂钠电新能源产业集群
山东长信化学科技股份有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于企业公开披露信息、交易所公告、巨潮网、东方财富、天眼查/企查查工商登记、公司官网及地方权威媒体等公开渠道，统计时点截至最新披露信息。部分非上市企业财务数据未公开，已如实标注，未作虚构。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
山东长信化学科技股份有限公司位于山东省德州市庆云县，主营N-甲基吡咯烷酮（NMP）等锂电级化学品，是庆云县锂钠电新能源产业集群骨干企业。公司曾申报IPO（后终止），实控人周瑞杰持股约76.54%。NMP产能约16万吨/年，为锂电正极材料配套关键溶剂。
（二）组织架构
公司围绕NMP及锂电化学品组织研发、生产与销售，下设生产与销售单元，按拟上市规范搭建治理架构。
（三）发展沿革
公司由NMP等溶剂业务起步，伴随锂电产业扩张快速成长，曾推进IPO申报（后终止），持续深耕锂电级化学品。
（四）企业定位与主营业务
定位为锂电级NMP及电子化学品供应商，主营NMP（锂离子电池正极涂布关键溶剂）及回收业务。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
收入以NMP及锂电化学品为主。招股书披露：2019年营收8.35亿元/净利1316万元，2020年6.37亿元/净利3083万元，2021年15.73亿元/净利1.29亿元，2022年上半年10.78亿元/净利4102万元。
（二）主要产品/服务
NMP（锂电级）、回收NMP及其他电子化学品，服务锂电正极与电池企业。
（三）客户分析
客户为锂电正极材料与电池企业，受益于新能源扩产；具体客户名单以招股书披露为准。
（四）供应商与采购
原料为电石、氨等基础化工原料，采购依赖上游化工供应。
（五）产能/资源/牌照
NMP产能约16万吨/年，配套回收装置，具备安全生产与环保许可。
（六）销售与渠道
以直供锂电产业链客户为主，区域覆盖国内主要电池产业聚集区。
（七）经营数据与市场占有率
据招股书披露数据，公司营收随锂电行业高增后趋稳；2022年上半年营收10.78亿元。NMP领域位居国内主要供应商之列。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
因IPO终止，公司未持续公开披露近三年年报。据申报招股书：2019营收8.35亿/净利0.13亿，2020营收6.37亿/净利0.31亿，2021营收15.73亿/净利1.29亿，2022H1营收10.78亿/净利0.41亿。最新年度财务数据未公开，以下不作延伸列示。
（二）盈利分析
盈利随NMP价格与锂电行业景气波动，2021年受益行业高增净利显著上升。
（三）资产质量
资产以NMP生产及回收装置为主，具体数据未公开。
（四）负债与偿债
财务数据未持续公开，IPO前以银行信贷与股权融资为主。
（五）现金流分析
经营现金流与NMP销售回款及原料占款相关。
（六）关键指标横向对标
因数据未持续公开，难以量化对标；可比对象为国内NMP主要生产企业。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
股份有限公司，实控人周瑞杰持股约76.54%，曾按拟上市标准搭建治理架构。
（二）管理层
实控人周瑞杰主导经营，管理层具化工与锂电材料经验。
（三）组织与内控
以安全生产、环保与质量管理为核心内控。
（四）人力资源
拥有一支NMP工艺与锂电化学品技术队伍，具体规模未公开。
五、核心竞争力
一是产能优势：NMP约16万吨/年，规模居前；二是客户协同：受益锂电产业链扩张；三是回收技术：NMP回收提升资源效率与成本优势；四是区位优势：位于庆云锂钠电集群，协同效应明显。
六、风险分析
一是行业周期风险：锂电产业链价格波动剧烈；二是IPO终止风险：资本运作不确定性；三是原料风险：基础化工原料价格联动；四是安全环保风险：化工生产高危。公司通过回收降本、客户多元与安全投入应对。
七、融资需求（与山东投资协同）
可探讨：一是供应链金融：围绕NMP原料采购与销售回款，提供应收账款融资与存货质押；二是融资租赁：回收装置与产线设备直租/回租；三是产业基金：支持产能扩张与回收技术升级；四是小贷：上下游短期周转。
八、综合评价、发展展望与建议
长信化学是庆云锂钠电集群NMP核心供应商，产能规模突出但资本化进程受阻。建议：一是借行业调整期强化成本与客户结构；二是借助山东投资产业基金与类金融资源补齐资本短板；三是推进规范化以择机重启资本运作。综合看，公司在细分领域具规模地位。
数据来源说明：公司招股说明书（申报稿）、天眼查/企查查工商登记、庆云县政府官网、公开报道。近年年度财务数据未持续公开，已如实标注。
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