德州市陵城区土工新型材料特色产业集群
德州华跃工业科技有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于公司年报/半年报、交易所及港交所公告、巨潮资讯网、东方财富、天眼查/爱企查/企查查、公司官网及权威媒体等公开渠道，统计时点截至最新披露信息；非上市企业未公开披露财务数据已如实标注，未作任何编造。报告供山东省投资有限公司业务参考之用。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
德州华跃工业科技有限公司成立于2024年4月7日，法定代表人李书峰（董事、经理），统一社会信用代码91371421MADFU5A563，企业类型为有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资），注册资本7,000万元（实缴1,800万元），注册地址位于山东省德州市陵城区安德街道银里街北首，登记机关为德州市陵城区市场监督管理局，经营状态为存续。参保人数0人（新设企业，人员尚在组建），属小微企业。
股权结构：德州伟东工贸有限公司持股100%（2026年3月变更后，原由德州伟东工贸与青岛广传商贸以土地使用权各出资，后伟东工贸增至7,000万元全资），为法人独资企业，实际控制人为德州伟东工贸有限公司，无国有出资人。
（二）组织架构
公司设董事/经理（李书峰）、监事（李金龙）及财务负责人（于连金）；作为德州市土工材料产业园的建设运营主体，承担园区管理、商业综合体运营、新材料技术推广、物业管理、房地产开发与建设工程施工等职能。
（三）发展沿革
2024年4月注册成立；作为陵城区政府规划的德州市土工材料产业园建设运营主体，2025年取得建设工程规划许可证、防空地下室易地建设许可证等，园区一期建成进驻企业开足马力，二期加速建设；公开报道提及总经理李金龙介绍产业园"上下游协同+全流程配套"体系。
（四）企业定位与主营业务
企业定位为德州市土工材料产业园的运营服务与产业平台企业。主营业务为技术服务与推广、园区管理服务、单位后勤与商业综合体管理、新材料技术推广、太阳能发电技术服务、光伏设备租赁、非居住房地产与土地使用权租赁、物业管理、房地产开发经营（许可）、建设工程施工（许可），以及塑料制品、产业用纺织制成品、光伏设备、工业机器人等销售。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
业务以"产业园运营+产业服务"为核心，收入来源包括园区物业租赁、商业综合体运营、新材料技术推广服务、房地产开发与工程施工、光伏与设备销售等；作为平台型企业，自身不直接从事大规模土工材料制造，而是服务入园制造企业。公司未公开披露收入构成。
（二）主要产品与服务
主导服务：德州市土工材料产业园的"上下游协同+全流程配套"体系——上游对接本地及周边原材料供应商降低入园企业采购成本；中游提供共享检测设备及技术咨询，解决中小企业"研发能力弱、生产不规范"痛点；下游通过平台统一对接订单，形成"生产—销售"闭环。
（三）客户分析
客户为入园的土工材料制造企业（如德州辉申塑业等），以及园区上下游配套企业；通过平台统一对接外部工程订单，服务区域产业集群。
（四）供应商与采购
作为运营方，主要采购园区建设材料、光伏设备、检测设备等，并对接外部原材料供应商服务入园企业；开发建设涉及施工总包与设备采购。
（五）产能/资源/牌照
注册资本7,000万元（实缴1,800万元），拥有德州市土工材料产业园开发与运营资源；具备房地产开发经营与建设工程施工许可资质，2025年取得建设工程规划许可证等；构建共享检测与订单对接平台，是陵城区土工材料产业链"补链强链"的关键基础设施。
（六）销售与渠道
以产业园区运营为核心，通过"平台统一对接订单"为入园企业打通销售；开展物业租赁、技术推广与光伏设备租赁等多元化服务。
（七）经营数据与市场占有率
公司成立于2024年，为非上市法人独资企业，近三年完整财务数据未公开披露（成立不足三年）；作为新设园区运营平台，暂无公开量化经营数据与市占率，但其主导的德州市土工材料产业园是陵城区土工产业集群"强链延链补链"的核心载体。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
德州华跃工业科技为2024年新设的非上市法人独资企业，成立不足三年且财务未公开披露，以下列公开工商与项目信息，不作财务数据编造。
	指标
	公开披露值

	注册资本
	7,000万元（实缴1,800万元）

	成立时间
	2024-04-07

	企业类型
	有限责任公司（法人独资）

	股东
	德州伟东工贸有限公司100%

	营收/利润
	未公开披露（新设企业）


（二）盈利分析
财务数据未公开披露。作为园区运营平台，盈利来自物业租赁、服务与开发，需待园区成熟后释放，短期处投入期。
（三）资产质量
无公开资产数据。重资产属性下以土地使用权、在建工程与园区设施为主。
（四）负债与偿债
无公开负债数据。园区开发建设资本开支大，预计依赖股东出资与银行融资，需关注杠杆与偿债能力。
（五）现金流分析
无公开现金流数据。园区建设与招商处初期，经营性现金流转正需待入园企业达产与租赁收入形成。
（六）关键指标横向对标
作为产业平台企业，其价值不在自身制造规模，而在对陵城土工集群的"补链强链"带动效应，与宏祥等制造龙头形成"龙头+平台"协同。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
法人独资企业，设董事/经理（李书峰）、监事（李金龙）及财务负责人（于连金），由股东德州伟东工贸有限公司履行出资人职责，治理集中。
（二）管理层
法定代表人/董事/经理李书峰；公开报道提及总经理李金龙介绍产业园运营模式；管理层具产业园区运营与工程管理背景。
（三）组织与内控
作为园区运营与房地产开发企业，须满足工程建设、房地产开发与安全生产合规要求；建立园区运营与服务体系。
（四）人力资源
新设企业参保人数0（人员尚在组建），依托股东方与外包团队开展园区开发与运营；运营成熟后需补强产业服务与招商团队。
五、核心竞争力（护城河）
一是平台与基础设施：主导德州市土工材料产业园开发与运营，是区域产业链"补链强链"核心载体，具备稀缺性与政策性。二是模式创新："上下游协同+全流程配套"体系，共享检测与统一订单对接，降低中小企业成本、解决"研发弱、不规范"痛点。三是股东与资源：法人股东德州伟东工贸全资支持，注册资本7,000万元、实缴1,800万元，资源协同。四是政策契合：契合陵城区打造"全国最大土工材料制造基地、销售中心和采购聚集地"战略，享受技改补贴与融资支持。
六、风险分析（重点）
一是建设运营风险：园区开发资本开支大、招商与达产节奏不确定，短期现金流承压。二是资金风险：作为新设企业盈利尚未释放，依赖股东出资与融资。三是客户集中风险：入园企业以中小土工企业为主，抗周期能力弱，影响平台租金与订单。四是股权变动风险：2026年3月股东由两家变更为伟东工贸全资，需关注后续战略稳定性。五是合规风险：涉及房地产开发与施工，须满足规划、施工与安全生产合规。
七、融资需求（与山东投资协同）
保理业务：平台统一对接订单形成的应收账款可开展保理。供应链金融：围绕入园中小企业提供订单融资、存货融资，服务集群"生产—销售"闭环。融资租赁：园区光伏设备、检测设备、共享产线适合直租/回租。小贷：面向入园中小配套企业短期周转。华跃作为产业平台，建议以"供应链金融+设备融资租赁"服务入园企业，并以自身园区资产探索项目融资，带动形成批量、低风险资产。
八、综合评价、发展展望与建议
综合评价：德州华跃工业科技是陵城土工新型材料集群的产业平台型企业，主导德州市土工材料产业园开发与运营，模式创新、政策契合、补链价值突出，但为新设企业、处投入期、财务不透明、建设运营风险存在。发展展望：据行业趋势与区域战略，陵城土工产业集群高位增长（2025年规上营收54亿元、同比+21%），园区成熟后将显著带动集群协同。建议：一是对接入园企业供应链金融与设备融资租赁，形成批量资产；二是以园区资产探索项目融资，绑定现金流；三是关注招商达产节奏与股权稳定性，设置动态监测。
数据来源说明：天眼查/爱企查/企查查/启信宝（工商、股权、资质、变更）、新华网/大众日报（德州市土工材料产业园、总经理李金龙、上下游协同模式）、公开招投标与行政许可信息。财务数据未公开披露（新设企业），已如实标注。
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