梁山县教辅特色产业集群
天成书业(山东天成书业有限公司)企业分析报告
（本报告基于天眼查/爱企查/企查查/启信查工商信息、公开企业介绍及媒体报道整理，统计时点截至最新披露信息。该公司为非上市民营企业，未公开披露经审计财务报表，已如实标注，未编造具体数字。本报告中公司名称沿用批次文件表述"天成书业(山东天成书业有限公司)"，对应工商主体为山东天成书业有限公司。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
山东天成书业有限公司（品牌名"天成书业"）成立于2006年4月21日，统一社会信用代码为91370832788478447M，法定代表人为李兆东，登记机关为梁山县市场监督管理局，经营状态为存续（营业期限至2026年4月20日，需关注续期）。公司注册地址位于山东省济宁市梁山县经济开发区智星路1号。
公司企业类型为有限责任公司（自然人投资或控股），注册资本5,000万元人民币（已全额实缴），所属行业为批发业（文化、体育用品及器材批发）。股东为张玉荣持股51.67%（认缴2,583.5万元，系实际控制人）、雷祥腾持股18.33%（916.5万元）、雷祥浩持股15%（750万元）、雷燕芳持股15%（750万元）。公司系增值税一般纳税人，参保人数约176—194人（不同平台口径），系山东省唯一拥有国家出版物经营和互联网出版资质的民营企业。
（二）组织架构
公司为自然人控股的有限责任公司，股权由张玉荣及雷姓家族成员持有。公司建有天成教育博物馆和国学数字体验馆，下设出版物发行、教考研究、科教设备研销、互联网数字出版、教育培训、图书馆配等业务单元，形成多元化文化产业结构。
（三）发展沿革
公司始创于2006年4月，位于梁山经济开发区，逐步由传统教辅发行发展为集出版物发行、教考研究、科教设备、互联网数字出版、教育培训、图书馆配于一体的现代化大型民营文化企业。2020年被评为国家高新技术企业，2022年被评为山东省高端品牌培育企业、山东省知识产权优势企业、山东省民营企业文化旅游行业10强，并研发"中国好课堂"在线教育平台。
（四）企业定位与主营业务
公司战略定位为现代化大型民营文化企业，是梁山县教辅特色产业集群的龙头之一。主营业务包括出版物发行、教考研究、科教设备研发销售、互联网数字出版、教育培训、图书馆配，以及多媒体教学设备、液晶一体机、电子白板等教育装备的研发生产销售。核心产品为教辅图书、数字出版内容、"中国好课堂"在线教育平台及教育装备。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
公司业务分为出版物发行（传统主业）、科教设备与数字出版（转型方向）、教育培训与图书馆配（服务延伸）三大板块。公开资料未披露分板块收入占比；从资产与人员配置看，出版物发行与教考研究为根基，数字出版与教育装备为增量。
（二）主要产品/服务
核心产品为"天成TC"系列教辅图书（中国驰名商标）、数字出版内容、"中国好课堂"在线教育平台，以及多媒体教学设备、液晶一体机、电子白板、实验室设备等教育装备。公司建有天成教育博物馆与国学数字体验馆，提供文化教育体验服务。
（三）客户分析
公司客户以全国中小学、教育行政部门、图书馆及终端师生为主，线下通过发行网络、线上通过"中国好课堂"等平台触达。具体客户名单未公开披露。
（四）供应商与采购
生产端依赖外包印刷与设备零部件采购，自建研发与发行环节；纸张、印刷与电子元器件为主要采购项。具体供应商信息未公开披露。
（五）产能/资源/牌照
公司占地220亩，办公面积5,000平方米，仓储物流面积2万余平方米，员工约680人（其中专业技术人员420名）。系山东省唯一拥有国家出版物经营和互联网出版资质的民营企业，国家高新技术企业（2020）、山东省高端品牌培育企业（2022）、中国版权年度最具影响力企业（2018）。"天成TC"商标为中国驰名商标、山东服务名牌。
（六）销售与渠道
公司采取"发行网络+数字平台+教育装备"模式，依托出版物发行资质与"中国好课堂"在线平台，构建覆盖学校的B端与师生C端渠道，并拓展图书馆配与教育培训。
（七）经营数据与市场占有率
公开资料未披露公司近三年营业收入、利润等具体经营数据。已知其占地220亩、员工约680人、为山东省唯一具互联网出版资质的民营书企，但量化营收与市占率未公开，故不做具体表述。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据
山东天成书业有限公司为非上市民营企业，未公开披露经审计年度财务报表（企业资产状况信息选择不公示），财务数据未公开披露。以下列示可公开获取的资本与人员信息：
	指标
	数据

	成立时间
	2006-04-21

	注册资本
	5,000万元（已实缴）

	企业类型
	有限责任公司（自然人投资或控股）

	控股股东
	张玉荣（持股51.67%，实控人）

	规模
	占地220亩、员工约680人

	资质
	国家高新技术企业、互联网出版资质


（二）至（六）说明
因财务数据未公开披露（年报资产状况选择不公示），盈利能力、资产质量、负债与偿债、现金流等关键指标无法量化。公司资本实力以注册资本5,000万元及220亩园区资产为参照；作为教辅龙头，建议获取审计报告后补充分析。需关注"双减"政策对K12教辅需求的长期影响及营业期限续期。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
公司为自然人控股的有限责任公司，法定代表人李兆东，股权由张玉荣及雷姓家族持有，治理家族化特征明显。作为唯一具互联网出版资质的民营书企，接受新闻出版与版权部门严格监管。
（二）管理层
法定代表人李兆东负责公司经营；实际控制人张玉荣（持股51.67%）主导战略。核心团队在教辅发行与教育科技领域积累深厚。
（三）组织与内控
公司通过国家高新技术企业规范与版权示范单位建设，建立内容审核与质量管理体系；互联网出版资质要求严格的内容合规内控。
（四）人力资源
公开介绍显示员工约680人（专业技术人员420名），社保参保约176—194人（口径差异疑为劳务派遣/外包），属知识密集型文化企业，研发与内容团队是核心人力资本。
五、核心竞争力（护城河）
一是稀缺牌照壁垒：山东省唯一拥有国家出版物经营和互联网出版资质的民营企业，构成极高准入门槛。二是品牌壁垒："天成TC"为中国驰名商标、山东服务名牌，公信力突出。三是内容研发壁垒：教考研究积累与"中国好课堂"平台构成数字内容资产。四是规模与资源壁垒：220亩园区、680人团队、教育博物馆等重资产与资源。五是荣誉壁垒：国家高新技术企业、全国版权示范单位等资质。
六、风险分析
（一）行业与经营风险
核心风险为"双减"政策压缩K12教辅需求；互联网出版内容合规要求高，存在内容审查风险；行业同质化竞争严重。营业期限至2026年4月20日，需及时续期。
（二）财务与合规风险
公司财务信息选择不公示，透明度低；公开信息提示历史上存在被执行人等高风险信息（历史风险），需重点关注。作为非上市企业，隐性负债与回款风险难评估。
（三）应对措施
公司通过数字出版、教育装备与素质教育内容转型，研发"中国好课堂"开辟增量；以知识产权优势与高端品牌培育增强竞争力。
七、融资需求（与山东投资协同）
针对公司数字出版、教育装备研发与季节性纸张/印装采购的资金需求，山东投资可切入：一是供应链金融，围绕纸张采购与印刷委外提供保理与预付融资；二是融资租赁，为教育装备生产线与数字出版设备提供直租/回租；三是商业保理，盘活其对渠道与学校的应收账款；四是小额贷款，满足内容研发与周转。须重点关注历史被执行风险与政策合规，落实资产抵质押与实控人连带。
八、综合评价、发展展望与建议
（一）综合小结
天成书业（山东天成书业有限公司）是梁山教辅产业集群的龙头之一，稀缺的互联网出版资质、品牌与规模构成核心优势，但受"双减"政策制约且历史风险与透明度问题需重点关注。
（二）未来发展
据行业趋势，教育数字化与素质教育为政策鼓励方向，公司"中国好课堂"与数字出版、教育装备有望承接转型红利。
（三）挑战
主要挑战在于"双减"下传统教辅收缩、内容合规风险、历史被执行记录与财务不透明、营业期限续期。
（四）结论与建议
建议山东投资将其作为教辅产业链的重要客户审慎合作，优先以供应链金融与融资租赁切入，但须先行核查征信、被执行与诉讼状况，落实强担保措施。综合评级：资质稀缺但风险事项较多的审慎合作型客户。
数据来源说明：本报告数据来源于天眼查/爱企查/企查查/启信查工商与股权信息、公开企业介绍（梁山人才网等）及媒体报道。财务数据因非上市未公开披露（年报资产状况不公示），已如实标注，未编造具体数字。
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