泗水县食品加工特色产业集群
山东省泗水利丰食品有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于国家企业信用信息公示系统、天眼查、爱企查、新华社、泗水县政府公开信息、企业公开资料等公开渠道，统计时点截至最新可查披露信息。该公司为非上市企业，财务数据未公开披露，已如实标注。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
山东省泗水利丰食品有限公司（以下简称"利丰食品"或"公司"）统一社会信用代码为913708007292736287，成立于2001年7月10日，法定代表人为陈红岩（董事长）。公司注册资本16,216.65万元，实缴资本与注册资本一致，企业类型为有限责任公司（外商投资、非独资）。注册地址位于山东省济宁市泗水县。
股权结构方面，公司由泗水英利淀粉制品有限公司持股71.8763%、韩国JB贸易株式会社持股28.1237%共同出资设立，其中泗水英利淀粉制品有限公司为控股股东，疑似实际控制人为孔庆兴。公司参保人数约161人，按国家统计局大中小微企业划分标准属大型企业，是泗水县食品加工特色产业集群的链主企业。
	项目
	内容

	统一社会信用代码
	913708007292736287

	成立日期
	2001年7月10日

	法定代表人
	陈红岩（董事长）

	注册资本
	16,216.65万元人民币（已实缴）

	企业类型
	有限责任公司（外商投资、非独资）

	控股股东
	泗水英利淀粉制品有限公司（71.8763%）

	其他股东
	韩国JB贸易株式会社（28.1237%）

	疑似实控人
	孔庆兴

	参保人数
	约161人

	登记状态
	在营（开业）


（二）组织架构
公司围绕"薯类淀粉及淀粉制品"主业，形成了从甘薯（地瓜）种植订单、鲜薯收购、淀粉加工到粉条（丝）制品、休闲食品生产的纵向一体化业务体系。旗下拥有"柳絮"品牌系列产品的研发、生产与销售主体，并在韩国等海外市场设有渠道合作体系。作为集团化运营企业，公司与控股股东泗水英利淀粉制品有限公司在淀粉原料端形成协同。
（三）发展沿革
公司前身可追溯至1978年孔家村创办的地瓜淀粉加工作坊；1995年组建山东柳絮集团；2001年完成改制并成立山东省泗水利丰食品有限公司。企业长期深耕薯类淀粉及粉条产业，逐步发展成为全国最大的薯类淀粉加工基地之一。2019年，公司被认定为"农业产业化国家重点龙头企业"。2025年1月，公司获得"济薯25"高产优质甘薯品种的独占实施许可，强化了上游优质原料保障能力。
（四）企业定位与主营业务
公司战略定位为"全国薯类淀粉及淀粉制品龙头供应商"，主营业务为甘薯淀粉、粉条（丝）、休闲薯类食品的生产与销售，核心产品为"柳絮"牌粉条，远销韩国、日本及欧美等30余个国家与地区，"柳絮"粉条在韩国市场占有率超过40%，并因品质优良成为国内零售企业胖东来的爆款商品。
二、业务层面分析
（一）业务结构与收入构成
公司业务收入以薯类淀粉及粉条制品为主，辅以休闲薯类食品。其中粉条（丝）制品贡献主要收入，淀粉作为中间品与部分外销并行。海外市场（尤其韩国）是公司重要的收入来源地。
（二）主要产品
主要产品包括：红薯粉条、红薯淀粉、方便粉丝、休闲薯类零食等。"柳絮"品牌在国内薯类粉条细分领域具有较高知名度，产品以"零添加、传统工艺、绿色食品"为卖点。
（三）客户分析
公司客户涵盖海外经销商（韩国为主）、国内商超及电商平台、餐饮连锁及食材批发商。近年来借助胖东来等新零售渠道，国内C端品牌认知显著提升；海外客户以长期合作的韩资贸易商为主，客户黏性较强。
（四）供应商与采购
上游为甘薯（地瓜）种植农户及合作社，公司通过"公司+基地+农户"订单农业模式锁定优质原料，保障鲜薯稳定供应与品质。鲜薯采购具有较强季节性，公司配套建设仓储与加工能力以应对淡旺季波动。
（五）产能与资源
公司系全国最大薯类淀粉加工基地之一，具备日加工鲜薯约4,000吨的加工能力，年产值约10亿元规模。依托泗水县及周边甘薯种植带，公司拥有稳定的原料资源与产能基础。
（六）销售与渠道
公司采用"出口+内销"双轮驱动：出口以韩国等东亚市场为核心，通过海外经销商与贸易伙伴覆盖；内销则依托商超、电商（如抖音、天猫等）及新零售渠道（如胖东来）拓展C端市场，并保留B端餐饮与批发渠道。
（七）经营数据与市场地位
公开报道显示，公司2023年实现销售收入约12.1亿元；"柳絮"粉条在韩国市场份额超过40%，居领先地位。公司为农业产业化国家重点龙头企业，并入选相关行业冠军与品牌培育名单，在薯类淀粉及粉条细分领域具备较强的市场话语权。
三、财务报表分析
（一）财务数据披露情况
利丰食品为非上市企业，未公开披露经审计的年度财务报告，下列仅列示公开渠道可获取的资本与人员规模信息，完整的资产负债表、利润表、现金流量表数据无法公开获取，特此说明，不对未披露财务数据作估计或推测。
	指标
	公开可获取数据
	来源/说明

	注册资本
	16,216.65万元（已实缴）
	工商登记

	参保人数
	约161人
	工商/年报

	2023年销售收入
	约12.1亿元
	公开报道

	年加工鲜薯能力
	约4,000吨/日
	公开报道

	年产值
	约10亿元
	公开报道

	资产负债率等
	未公开披露
	财务数据未公开披露


（二）盈利与资产质量
基于2023年销售收入约12.1亿元、年产值约10亿元规模，公司主营薯类淀粉及粉条加工，属于农产品精深加工行业，整体毛利率受原料甘薯价格季节性波动影响。公司作为国家重点龙头企业，享有农业产业化相关补贴与政策支持，盈利稳定性相对较好，但具体盈利指标未公开。
（三）负债与偿债
公司财务数据未公开披露，资产负债率、有息负债规模、经营现金流等关键偿债指标无法获取。从资本结构看，公司注册资本已全额实缴，股权结构稳定，资本实力较强。
（四）关键指标对标
在薯类淀粉及粉条加工领域，公司以"柳絮"品牌、出口韩国的渠道壁垒及全国最大薯类淀粉加工基地的产能规模形成差异化优势，可比上市公司包括从事淀粉及淀粉制品的企业（如中国淀粉等），但财务口径不可直接对标。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
公司为有限责任公司（外商投资、非独资），设董事会、监事会及经营管理层。法定代表人、董事长陈红岩负责公司战略与经营决策；控股股东泗水英利淀粉制品有限公司派出董事参与治理，韩国JB贸易株式会社作为境外股东参与重大事项决策。
（二）管理层
公司核心管理层由具有多年农产品加工与外贸经验的人员组成，董事长陈红岩长期主导企业战略与品牌建设。管理层在甘薯产业链、出口贸易、食品安全管理方面经验丰富。
（三）组织与内控
作为食品生产企业，公司建立了一套覆盖原料采购、生产加工、质量检测、仓储物流的质量管理体系，并通过相关食品安全与质量认证。公司注重食品安全合规，产品出口需符合目的国（如韩国）的质量与检疫标准。
（四）人力资源
公司参保人数约161人，另在鲜薯收购与加工旺季吸纳大量临时性用工。作为农业产业化龙头企业，公司与周边农户建立了紧密的用工与原料合作关系，带动当地就业与农户增收。
五、核心竞争力
一是品牌壁垒："柳絮"为薯类粉条细分领域知名品牌，在韩国市场占有率超40%，品牌认知与渠道壁垒突出。二是产能与资源壁垒：全国最大薯类淀粉加工基地之一，日加工鲜薯约4,000吨，掌握优质甘薯原料资源与订单农业体系。三是技术工艺壁垒：传统粉条工艺结合现代化食品生产线，2025年获"济薯25"独占实施许可强化上游良种保障。四是出口资质与渠道壁垒：长期外贸经验与韩资股东背景，构建了稳定的海外销售网络。五是政策壁垒：农业产业化国家重点龙头企业，享有产业政策支持。
六、风险分析
（一）行业与经营风险
公司所处农产品加工行业受甘薯产量、收购价格波动影响明显，原料成本季节性变动可能影响盈利；食品安全事件、出口目的地贸易政策变化（如韩国检疫标准调整、关税变动）亦构成潜在风险。
（二）财务与流动性风险
公司财务数据未公开披露，外部债权人难以直接评估其真实偿债能力与现金流状况。农产品加工行业存货（鲜薯、淀粉）占款较大，若销售回款周期拉长，可能带来流动性压力。
（三）集中度风险
公司收入对韩国市场及"柳絮"粉条单品存在一定依赖，海外市场政策或需求波动将对公司经营产生较大影响。
（四）应对措施
公司通过拓展国内新零售与电商渠道（如胖东来、抖音等）降低对单一海外市场的依赖；通过"公司+基地+农户"订单农业平滑原料成本；加强食品安全管理体系建设保障合规经营。
七、融资需求（与山东投资协同）
（一）供应链金融
公司上游为大量甘薯种植农户与合作社，存在真实的原料采购应收账款与预付场景，可依托山东投资旗下供应链金融平台，为农户与合作社提供订单融资、预付款融资，稳定原料供应。
（二）保理业务
公司对海外经销商及国内商超存在应收账款，可开展国内/国际保理业务，盘活应收账款、改善现金流。
（三）融资租赁
公司若进行生产线智能化改造、仓储冷链升级，可通过融资租赁方式获取设备，减轻一次性资本开支压力。
（四）小额贷款
针对季节性鲜薯收购的资金周转高峰，可通过小贷产品提供短期流动性支持，保障收购季资金链稳定。
八、综合评价、发展展望与建议
综合来看，山东省泗水利丰食品有限公司是泗水县食品加工特色产业集群的链主企业，深耕薯类淀粉及粉条加工四十余年，凭借"柳絮"品牌、全国领先的产能规模及韩国市场渠道壁垒，确立了细分领域龙头地位，并获农业产业化国家重点龙头企业等资质，产业基础扎实。
发展展望：随着国内新零售与预制菜消费升级，以及"济薯25"等良种资源加持，公司有望在内销市场实现品牌放量；同时可依托绿色低碳加工与数字化转型提升效率。
建议：一是加快财务规范化与信息披露，为后续可能的资本运作与融资协同创造条件；二是通过山东投资旗下供应链金融、保理等工具优化上游资金链与应收账款管理；三是适度拓展产品线（如方便粉丝、休闲薯食）以分散单品依赖风险；四是强化食品安全与出口合规体系，巩固韩国等优势市场。
数据来源说明：本报告的工商信息来源于国家企业信用信息公示系统、天眼查/爱企查；经营与市场数据来源于新华社、泗水县政府公开信息及相关公开报道；财务数据因非上市企业未公开披露，已如实标注。
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