济南市钢城区精品钢精深加工特色产业集群
莱芜钢铁集团有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于天眼查、莱芜钢铁集团有限公司公司债券中期报告（2022）、远东资信信用评级报告（2021）、山钢集团官网、山东省国资委公开信息等，统计时点截至2024年披露信息。莱钢集团为山东钢铁集团全资子公司、山东省国资委实际控制，部分财务数据为集团合并报表（2020—2021年债券披露口径），已注明。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
莱芜钢铁集团有限公司（简称莱钢集团）前身为莱芜钢铁总厂，1999年5月改制为国有独资公司并更为现名，统一社会信用代码9137000016953055XK，法定代表人黄振辉（工商登记），注册资本513254.59万元人民币（约51.33亿元，已实缴），企业类型为有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资），登记机关山东省市场监督管理局，经营状态存续。注册地址为山东省济南市钢城区友谊大街38号，行业为黑色金属冶炼和压延加工业。
控股股东为山东钢铁集团有限公司（持股100%），实际控制人为山东省人民政府国有资产监督管理委员会（山钢集团由山东省国资委与中国宝武钢铁集团共同持股）。公司主体信用等级AAA（远东资信2021年评定，展望稳定），为山东省大型国有钢铁联合企业及山钢集团核心子公司。
（二）组织架构
公司设董事会、监事会及经理层，党组织发挥领导作用；重要子公司包括中泰证券（600918.SH，莱钢集团曾为其控股股东）、鲁证期货（01461.HK）等，形成钢铁+金融+非钢的多元格局。2024年山钢股份总部与莱芜分公司机构合并后，莱钢集团作为山钢集团核心子集团定位进一步明晰。
（三）发展沿革
1999年由莱芜钢铁总厂改制设立；2008年山东省国资委将其100%股权无偿划转至山钢集团；2017年引入福建兴银等增资，注册资本增至51.33亿元。公司长期以钢铁冶炼加工为核心，并发展证券、工程施工、房地产、建材等非钢业务；持有中泰证券等优质金融资产。2021年山东省国资委与中国宝武筹划对山钢集团战略重组，强化股东背景。
（四）企业定位与主营业务
定位为山钢集团核心钢铁子集团，主营黑色金属冶炼、压延、加工，球团、焦及焦化产品、建材生产销售，并涵盖机械设备制造、工程施工、贸易、金融服务等。钢铁板块产品以型钢、优特钢、中厚板为主，是山东省重要钢铁生产基地。
二、业务层面分析（核心）
（一）业务结构与收入构成
业务分钢材类板块（钢铁产品及副产品）与其他板块（机械设备生产销售、工程施工、建材、贸易等）。2020年合并营收925.30亿元，净利润53.36亿元；钢铁为主业，非钢与金融（中泰证券）贡献重要利润。
（二）主要产品/服务
钢铁产品：型钢（H型钢）、优特钢（齿轮钢）、中厚板、热轧卷等；非钢：工程技术（冶金工程）、钢材延伸加工、物业服务、金融（中泰证券/鲁证期货）。
（三）客户分析
钢铁客户为省内建筑、机械、造船、家电、汽车等制造业，省内销售占比约90%；金融业务服务广大机构与零售客户。
（四）供应商与采购、（五）产能/资源/牌照
依托山东铁矿（鲁中）与青岛/日照港进口矿，紧邻新汶/兖州/枣庄煤业，原料与能源保障强；持有钢铁生产全牌照与金融业务牌照（中泰证券）。
（六）销售与渠道、（七）经营数据与市场占有率
以省内直销为主；2020年合并营收925.30亿元，资产负债率约80%，债务负担较重但AAA评级支撑融资。具体2024年细分数据未公开披露。
三、财务报表分析
（一）近三年主要会计数据（集团合并口径，债券披露）
	指标
	2019年
	2020年
	2021H1

	营业收入（亿元）
	812.73
	925.30
	547.30

	净利润（亿元）
	41.62
	53.36
	20.14

	资产负债率（%）
	80.54
	80.83
	80.91

	资产总额（亿元）
	2160.89
	2335.98
	2478.56


注：莱钢集团为非上市集团，公开财务主要来自债券评级/中期报告，最新披露至2021年上半年；2022—2024年细化数据未公开，故以2019—2021H1作为可查证区间呈现，后续年度以山钢股份合并报表（含钢城基地）为参照。
（二）盈利分析
2020年净利润53.36亿元（+28.21%），受益于钢铁景气与金融资产（中泰证券）贡献；但钢铁业务毛利率持续下降，盈利受原料价格侵蚀。
（三）资产质量、（四）负债与偿债
资产负债率约80%，总债务资本化比率约77%，有息债务规模大、短期占比高，财务杠杆高；但主体AAA、股东山钢集团与山东省国资委支持强，再融资顺畅。
（五）现金流分析、（六）关键指标横向对标
钢铁板块经营现金流随行业周期波动；金融资产提供稳定分红。对标同行，莱钢集团规模与区位优势明显，但杠杆偏高。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
国有全资，党组织前置把关，董事会/经理层规范；落实"三重一大"决策与国资监管。
（二）管理层、（三）组织与内控
董事长/总经理由山钢集团委派；内控接受国资与审计监督，债券信息披露规范。
（四）人力资源
参保人数约2210人（工商），含钢铁主业与金融/工程板块员工；技术工人与研发力量雄厚。
五、核心竞争力（护城河）
一是国资背书：山东省国资委实控、山钢集团核心子公司、AAA评级；二是区位与资源：山东铁矿+港口进口+近煤，原料保障强；三是规模与产品：型钢/优特钢/H型钢品牌；四是金融赋能：持有中泰证券等优质金融资产，资本实力增强。
六、风险分析（重点）
行业风险：钢铁周期下行、环保高压；财务风险：负债率约80%、短期偿债压力；经营风险：钢铁毛利波动；合规风险：安全生产与环保。应对措施：产业链延伸、非钢多元、协同宝武、降本增效。
七、融资需求（与山东投资协同）
莱钢集团为AAA国企，直接融资以债券为主；协同点：一是供应链金融——为钢城基地上下游（矿焦、设备、经销商）提供保理；二是融资租赁——智改数转设备租赁；三是产业基金——参与山钢体系混改。建议以"供应链金融+设备租赁"服务其生态。
八、综合评价、发展展望与建议
莱钢集团是山钢集团核心钢铁子集团，国资背书强、产品品牌优，但杠杆偏高、盈利随周期波动。
展望：随宝武协同与行业回暖，效益有望改善；建议山东投资聚焦其供应链金融与设备租赁场景。
建议：以国企生态金融服务切入，控制授信风险，共享高端化与绿色化转型红利。
数据来源说明
本报告数据来源于：天眼查（莱钢集团工商与股权）、莱芜钢铁集团公司债券中期报告（2022）、远东资信信用评级报告（2021）、山钢集团与山东省国资委公开信息。
—  —




