邹平市轻量化铝特色产业集群
山东创新金属科技有限公司企业分析报告
（本报告数据来源于国家企业信用信息公示系统、天眼查、爱企查、上市公司创新新材料科技股份有限公司（600361.SH）2022—2024年年度报告（信永中和会计师事务所审计）及公司公开信息等渠道，统计时点截至2025年公开信息。山东创新金属科技有限公司为上市公司创新新材（600361.SH）之核心全资子公司，本节财务报表采用创新新材合并口径经审计数据，并在文中明确标注母子关系，未编造具体数字。）
一、公司基本概况
（一）工商信息
山东创新金属科技有限公司（以下简称"创新金属"或"公司"）系上市公司创新新材料科技股份有限公司（证券简称：创新新材，证券代码：600361.SH）之核心全资子公司。公司法定代表人吴胜利，总经理陈明辉（2025年变更）；注册资本40,077.0926万元（已全额实缴）；注册地址位于山东省邹平市。公司所属行业为有色金属压延加工（铝合金材料），经营范围涵盖铝合金及其制品的研发、生产与销售。公司登记状态为存续，系增值税一般纳税人，被认定为国家级绿色工厂、制造业单项冠军企业。
股权结构方面，创新金属为创新新材（600361.SH）100%持股的全资子公司。创新新材于2022年12月21日通过重组（原华联综超）登陆A股，实际控制人为崔立新（创新集团董事长，第十四届全国人大代表）。公司无自然人直接持股，系上市公司核心资产与主要利润来源。
（二）组织架构
创新金属为创新新材核心经营实体，下辖十余家专业子公司（涵盖棒材、型材、板带箔、铝杆线缆、结构件等业务单元），内部设生产、研发、销售、采购等职能部门。据公开信息，公司员工1万余人，是邹平轻量化铝集群规模最大的铝加工企业之一。
（三）发展沿革
公司深耕铝合金材料加工领域多年，逐步由单一棒材加工发展为涵盖棒材、型材、板带箔、铝杆线缆、结构件等多品类的大型铝加工企业。2022年12月，母公司创新新材重组上市后，创新金属作为核心资产注入上市公司，借助资本市场加速产能扩张与高端化升级，综合产能突破500万吨，高端铝合金棒材产销量位居全球第一。
（四）企业定位与主营业务
公司定位为专注铝合金及制品研究开发和生产加工的技术型企业，为铝合金加工领域提供综合解决方案，是邹平市轻量化铝特色产业集群龙头。主营业务为铝合金棒材、型材、板带箔、铝杆线缆、结构件等铝合金材料的研发、生产与销售，产品广泛应用于汽车轻量化、3C电子、轨道交通、电力、建筑等领域。
二、业务层面分析（核心）
（一）业务结构与收入构成
公司业务以铝合金材料加工为核心，按产品分为棒材、型材、板带箔、铝杆线缆、结构件五大类。据创新新材2024年报，全年产量达488.05万吨，其中棒材327.97万吨、型材14.04万吨、板带箔46.48万吨、铝杆线缆99.56万吨、结构件3364.81万片。制造业加工收入构成绝对主体。
（二）主要产品/服务
主要产品包括高端铝合金棒材（产销量全球第一）、工业型材、板带箔、铝杆线缆、汽车轻量化结构件等，覆盖汽车轻量化、3C电子、轨道交通、电力装备等高端应用领域。
（三）客户分析
客户覆盖汽车（含新能源车企及零部件）、3C电子、轨道交通、电力等行业头部企业。前五大客户名称未公开披露，但凭借全球第一的棒材产能与稳定品质，客户黏性强。
（四）供应商与采购
主要采购铝水、铝锭及合金原料，依托邹平铝产业集群的铝液直供配套（魏桥等上游电解铝企业），物流与成本优势明显。铝价波动为主要成本变量。
（五）产能/资源/牌照
公司综合铝合金材料产能500万吨以上，高端铝合金棒材产销量全球第一；获评国家级绿色工厂、制造业单项冠军企业；2024年研发投入2.96亿元，拥有完善的研发与质量体系。公司依托邹平"铝水不落地"集群配套，资源与能耗效率领先。
（六）销售与渠道
采用"基地+客户"就近配套模式，围绕汽车、电子产业集群布局产能，以直销为主服务大客户，并借助母公司上市平台拓展国内外市场。
（七）经营数据与市场占有率
据创新新材2024年报，公司全年产量488.05万吨、营业收入809.42亿元，高端铝合金棒材产销量全球第一，在汽车轻量化铝材与3C电子铝材领域具领先地位。具体细分市场份额缺少公开第三方数据。
三、财务报表分析
山东创新金属科技有限公司为创新新材（600361.SH）全资子公司，其财务数据并入母公司合并报表。以下采用创新新材合并口径经审计数据（来源：2022—2024年年度报告，信永中和会计师事务所审计），作为公司所属上市主体的整体财务表征。
（一）近三年主要会计数据
	指标
	2022年
	2023年
	2024年

	营业收入（亿元）
	693.19
	728.44
	809.42

	归母净利润（亿元）
	10.90
	9.58
	10.10

	总资产（亿元）
	169.08
	199.16
	261.16

	归母净资产（亿元）
	79.23
	101.30
	107.86

	销售毛利率（%）
	3.44
	3.22
	3.39

	资产负债率（%）
	53.07
	48.40
	58.15

	经营活动现金流净额（亿元）
	-4.14
	5.82
	15.17


（二）盈利分析
创新新材2022—2024年营业收入由693.19亿元增至809.42亿元，三年复合增长约10.85%；归母净利润在9.58—10.90亿元区间波动（2023年略降、2024年回升至10.10亿元，同比+5.48%）。毛利率稳定在3.2%—3.4%的铝加工行业典型水平。整体盈利稳健，规模增长为主要驱动。
（三）资产质量
总资产由2022年169.08亿元增至2024年261.16亿元（同比+31.14%），主要因产能扩建与存货、应收增长；2024年末存货账面价值35.93亿元（占净资产33.31%），资产以铝加工产线设备、存货、应收账款为主，质量总体良好。
（四）负债与偿债
资产负债率2022年53.07%、2023年48.40%、2024年58.15%，负债水平适中；2024年有息负债约106.97亿元，流动比率1.26、速动比率0.98，短期偿债能力尚可。负债增长与扩产投资及应付票据账款增加相关。
（五）现金流分析
经营活动现金流净额2022年-4.14亿元（存货与应收占用）、2023年5.82亿元、2024年15.17亿元（同比+160.47%），现金流逐年改善，反映应收账款与库存精细化管理成效。投资活动现金流持续净流出（扩产），筹资活动依赖银行借款。
（六）关键指标横向对标
创新新材以809亿元营收、全球第一棒材产能位居A股铝加工龙头，规模领先明泰铝业、南山铝业等同业；毛利率（约3.4%）低于高端铝加工企业，体现其以规模与棒材为主的大宗加工定位。
四、公司治理、管理与人力资源
（一）治理结构
作为上市公司创新新材全资子公司，公司治理纳入上市母体规范体系，设法定代表人（吴胜利）、总经理（陈明辉）及管理层；母公司建立董事会、监事会与独立董事制度，治理规范透明。
（二）管理层
创新金属法定代表人吴胜利，总经理陈明辉（2025年工商变更）；母公司创新新材实际控制人为崔立新（创新集团董事长，第十四届全国人大代表），核心管理团队产业经验深厚。
（三）组织与内控
公司通过ISO等质量与环境体系认证，建立研发、质量与内控流程；作为上市公司资产，接受审计与监管，内控规范性强。
（四）人力资源
公司员工1万余人，技术与管理人才储备充足；依托母公司研发投入（2024年2.96亿元）与产学研合作，研发与技工队伍在集群内领先。
五、核心竞争力（护城河）
一是规模与全球第一地位：综合产能500万吨+、高端铝合金棒材产销量全球第一。二是产业集群配套：地处邹平铝产业集群，享"铝水直供"成本与物流优势。三是客户与认证：服务汽车、3C电子头部客户，国家级绿色工厂、制造业单项冠军背书。四是资本与研发：上市公司平台融资能力强，研发投入持续。五是产业链协同：与魏桥等上游电解铝企业形成紧密配套。
六、风险分析（重点）
一是加工费与铝价波动风险：铝加工属低毛利（约3.4%）大宗加工，加工费与铝价波动直接挤压利润。二是客户集中与回款风险：大客户依赖及应收规模上升（2024年经营现金流改善但应收仍大）。三是产能扩张与折旧风险：500万吨+产能扩建带来折旧与产能利用率压力。四是环保与能耗风险：铝加工能耗与排放监管趋严。五是行业竞争风险：铝加工产能过剩、同质化竞争。应对措施：产品高端化（汽车/电子铝材）、提升附加值、强化客户结构与应收账款管理。
七、融资需求（与山东投资协同）
可探讨：一是供应链金融，针对铝水/铝锭采购与铝材销售提供应收账款保理、订单融资；二是融资租赁，支持高端挤压、轧制及智能化产线升级；三是商业保理，盘活下游应收；四是小额贷款，满足中小配套企业周转。公司作为A股上市资产、规模龙头，信用优良，适合开展产业金融合作，授信前需核实真实产销、存货与环保合规。
八、综合评价、发展展望与建议
综合来看，山东创新金属科技有限公司是邹平轻量化铝集群规模最大、全球棒材产能第一的铝加工龙头，背靠A股上市平台、规模与集群配套优势突出，但毛利率偏低、加工费波动敏感。未来应聚焦：汽车轻量化与3C电子高端铝材放量、产品附加值提升、绿色低碳与智能化改造。挑战在于行业周期与同质化竞争。建议借助产业金融与集群协同实现高端化跃升，并持续规范财务披露。
数据来源说明
本报告数据来源于：国家企业信用信息公示系统、天眼查、爱企查、上市公司创新新材料科技股份有限公司（600361.SH）2022年、2023年、2024年年度报告（信永中和会计师事务所审计）及公司官网等公开渠道，统计时点截至2025年公开信息。财务报表采用创新新材合并口径经审计数据，创新金属为其全资子公司，母子关系已在文中明确。
—  —




