山东聊城阳谷（铜及铜深加工）特色产业集群
铜基电工材料与电缆制造行业深度分析报告
本报告数据来源于阳谷电缆集团官网、阳谷县政府、行业资料及工信部数据，数据截至2023—2025年；阳谷铜基电工材料与电缆制造以阳谷电缆（日辉）为龙头，已标注。
执行摘要
铜基电工材料与电缆制造是阳谷铜集群的终端高价值环节，龙头山东阳谷电缆集团（品牌「日辉」）始建于1986年，旗下15家参控股企业、员工4200人，拥有专利134项、参与国标/行标/军标21项，建有山东省企业技术中心，产品覆盖35kV及以下交联电缆、电力电缆、控制电缆、通信电缆等20多系列3000多规格，服务国家电网、南方电网、中石化等并参与奥运场馆、港珠澳大桥等重点工程，出口30余国。阳谷获批创建国家级电线电缆产业「提质强企」综合试点、铁路输电设备产业获评国家级中小企业特色产业集群。2023年全国铜材产量2217万吨支撑线缆原料，机遇在电网与新能源线缆，风险在铜价与行业低价竞争。
（行业主要指标）
	指标
	数值
	来源/年份

	阳谷GDP（2023）
	347.3亿元
	阳谷县政府

	规上工业产值
	605.05亿元
	阳谷工信局

	全国铜材产量
	2217万吨
	新浪财经

	阳谷电缆参控股
	15家
	阳谷电缆官网

	阳谷电缆专利
	134项（发明13）
	阳谷电缆官网

	标准参与
	21项
	阳谷电缆官网

	电缆出口
	30余国
	阳谷电缆官网

	铜现货均价
	约68272元/吨
	工信部


一、宏观发展环境
（一）电线电缆行业政策
国家推进新型电力系统、电网投资与新能源（光伏、风电、储能）建设，拉动电力电缆需求。阳谷县获批创建国家级电线电缆产业「提质强企」综合试点，铁路输电设备产业获评国家级中小企业特色产业集群（来源：阳谷县政府2024报告）。政策赋能线缆集群提质。
（二）区域产业定位
阳谷2023年GDP 347.3亿元、规上工业产值605.05亿元；铜及铜精深加工、绿色食品、轻工纺织主导产业产值分别增长11.6%、10.6%、17.1%（来源：阳谷县政府、工信局）。电线电缆为铜深加工终端支柱，与祥光阴极铜、祥瑞铜杆形成本地链条。
（三）市场需求
国家电网、南方电网持续电网投资，新能源电站与数据中心建设拉动特种电缆需求。2023年全国铜材产量2217万吨为线缆提供原料保障（来源：新浪财经）。阳谷电缆产品出口30余国（来源：阳谷电缆官网）。
	指标
	数值
	来源

	阳谷GDP（2023）
	347.3亿元（+6.7%）
	阳谷县政府

	规上工业产值
	605.05亿元
	阳谷工信局

	铜产业增速
	11.6%（2023）
	阳谷县政府

	全国铜材产量
	2217万吨
	新浪财经

	电缆出口
	30余国
	阳谷电缆官网


二、产业链结构
（一）上游铜导体
线缆上游为铜杆、铝杆、绝缘与护套料。阳谷电缆自建导体加工线，采用高纯度无氧铜杆连铸连轧工艺，导体纯度99.95%以上（来源：行业资料）；部分铜杆来自祥瑞金属等本地配套，形成园区协同。
（二）中游线缆制造
中游为导体绞合、绝缘挤塑、成缆铠装、检测。阳谷电缆拥有从铜材拉丝、绞线、绝缘挤塑、成缆到护套的完整生产线，关键设备含德国特乐斯特交联线、意大利普拉托斯高速编织机（来源：行业资料）。产品覆盖35kV及以下交联电缆等20多系列3000多规格。
（三）下游应用
下游为国家电网、南方电网、中石化、中石油、中国中铁等大型央企及新能源、通信、建筑。阳谷电缆参与奥运场馆、港珠澳大桥、青藏铁路、京沪高铁等重点工程（来源：阳谷电缆官网、行业资料）。
	环节
	内容
	代表

	上游
	铜杆/绝缘护套料
	祥瑞/自产

	中游
	绞合/挤塑/成缆/检测
	阳谷电缆

	下游
	电网/石化/新能源/通信
	大型央企


铜冶炼—精深加工—电工材料全链（本批真实数据补充·来源见正文）
阳谷以祥光铜业为龙头，形成“铜冶炼—高纯阴极铜—铜精深加工—铜基电工材料与电缆”完整链条。祥光铜业拥有世界单系统产能最大的铜冶炼厂，年可生产阴极铜45万吨、黄金20吨、白银600吨、硫酸170万吨；阳谷正打造江北最大铜及铜精深加工产业基地，铜冶炼板块2024年实现产值275.6亿元。（来源：阳谷县政府2024年政府工作报告、搜狗百科）
	环节/产品
	数值
	说明

	阴极铜产能
	45万吨/年
	祥光铜业

	伴生贵金属
	黄金20吨/白银600吨/硫酸170万吨
	综合提取

	铜冶炼板块产值
	275.6亿元（2024）
	同比+10.6%

	产业定位
	江北最大铜及铜精深加工基地
	延链补链


三、市场供需与行业竞争
（一）线缆市场规模
我国为全球最大电线电缆生产国，规模以上企业超4000家，中低压电力电缆竞争充分。阳谷电缆为山东省重点骨干，年生产能力达数十亿元、年产各类线缆数十万公里（来源：阳谷电缆官网、行业资料）。
（二）竞争格局
行业呈「大而散」，龙头如亨通、中天、上上等；阳谷电缆以「日辉」品牌、特种电缆（阻燃耐火、矿物绝缘、铝合金）与重大工程业绩差异化，具备国家电网、南方电网、中石化入网资质（来源：行业资料）。
（三）价格与原料
线缆采用「铜价+加工费」定价，铜价（约6.83万元/吨）波动影响营收与毛利；企业普遍通过套保与库存管理对冲（来源：工信部、行业资料）。
	维度
	数值
	来源

	年生产能力
	数十亿元
	阳谷电缆/行业

	产品系列
	20多系列/3000规格
	阳谷电缆官网

	导体纯度
	99.95%以上
	行业资料

	铜现货均价
	约68272元/吨
	工信部


四、产业集群与市场主体
（一）集群龙头
山东阳谷电缆集团有限公司前身山东阳谷电缆厂，始建于1986年，品牌「日辉」，系技术密集型大型企业，集团旗下15家参控股企业（来源：阳谷电缆官网）。是阳谷铜基电工材料与电缆制造链主。
（二）企业实力
阳谷电缆现有员工4200人、专业技术人员387人；拥有专利134项（发明专利13项），参与国标/行标/军标制定21项；建有山东省企业技术中心、山东省特种光电线缆工程实验室、山东省院士工作站（来源：阳谷电缆官网）。通过ISO9000、CE、TÜV等认证。
（三）市场与工程
企业长期服务国家电网、南方电网、中石化、中石油、中国中铁、中国铁建等，参与北京奥运场馆、上海世博园、港珠澳大桥、青藏铁路、京沪高铁等重点工程，产品出口东南亚、中东、非洲、南美等30余国（来源：阳谷电缆官网、行业资料）。
	指标
	数值
	来源

	参控股企业
	15家
	阳谷电缆官网

	员工/技术人员
	4200/387人
	阳谷电缆官网

	专利
	134项（发明13）
	阳谷电缆官网

	标准参与
	21项
	阳谷电缆官网

	出口国
	30余国
	阳谷电缆官网


龙头重整与电缆集群（本批真实数据补充·来源见正文）
祥光铜业2024年引进世界500强厦门建发收购并实现重生，阳谷电缆产业获批国家级电线电缆产业“提质强企”综合试点，集聚汉河（阳谷）电缆、日辉电缆等骨干企业。祥光铜业阴极铜在上海期货交易所和伦敦金属交易所注册，“祥光”牌高纯阴极铜获国际认可。（来源：阳谷县政府2024年政府工作报告、阳谷县工信局）
	主体/指标
	数值
	层级

	龙头
	祥光铜业（厦门建发收购）
	世界单系统最大冶炼厂

	电缆集群
	国家级电线电缆提质强企试点
	汉河/日辉电缆

	阴极铜注册
	上期所+伦交所
	国际认可

	进出口
	155.6亿元（2024）
	同比+19.2%


五、技术工艺与创新能力
（一）导体与绝缘工艺
阳谷电缆单芯电力电缆导体采用高纯度无氧铜杆连铸连轧，导体表面光洁、电阻均匀；绝缘采用净化交联聚乙烯，三层共挤与干法交联，局部放电量低于2pC、绝缘偏心度控制在2%以内（来源：行业资料）。
（二）特种电缆技术
企业矿物绝缘电缆采用铜护套与氧化镁绝缘，950℃火焰下持续供电3小时；铝合金电缆导体采用8000系列铝合金杆、导电率稳定61%IACS以上、抗蠕变达纯铝2倍以上（来源：行业资料）。阻燃耐火指标达ZA级、耐火750℃燃烧90分钟正常供电。
（三）检测与研发平台
企业建国家认可实验室（CNAS），配备高压局放、燃烧试验等检测设备，设16道质量控制点；每年投入销售收入5%用于研发（来源：行业资料、阳谷电缆官网）。省级技术中心与院士工作站支撑创新。
	技术
	指标
	来源

	局部放电量
	<2pC
	行业资料

	绝缘偏心度
	<2%
	行业资料

	矿物绝缘耐火
	950℃/3小时
	行业资料

	铝合金导电率
	61%IACS+
	行业资料


（五）省级创新能力与技改政策框架参照
从省级创新与技改政策看，山东省持续加大创新投入：省级科技资金2024年达145.2亿元，连续6年保持高强度投入；深入实施智能化技术改造行动计划，省财政安排技术改造资金6.25亿元，对符合条件的企业给予最高2000万元贷款贴息、最高500万元设备更新补贴，支持关键工序自动化、智能工厂与数字化车间建设。优质企业培育方面，到2025年力争培育专精特新中小企业1万家左右、制造业单项冠军企业1000家左右、产业生态主导型“链主”企业200家左右，构建覆盖创新型中小企业—专精特新—小巨人—单项冠军—领航企业的梯度培育体系。（来源：山东省财政厅，2024；省发展改革委/省工信厅，《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》）（省级框架参照）
	省级创新/技改指标
	规模/目标
	来源/年份

	省级科技资金（2024）
	145.2亿元
	省财政厅，2024

	省级技术改造财政支持
	6.25亿元
	省发展改革委，2025

	技改专项贷/设备更新补贴
	最高2000万贴息、500万补贴
	省发展改革委，2025

	专精特新中小企业（到2025）
	1万家左右
	先进制造业强省行动计划

	制造业单项冠军（到2025）
	1000家左右
	先进制造业强省行动计划

	产业生态主导型链主企业（到2025）
	200家左右
	先进制造业强省行动计划


六、成本盈利与要素保障
（一）成本结构
线缆成本以铜导体（占七成左右）、绝缘护套料、能源与人工为主。阳谷电缆自建导体线降低外采，园区铜杆直供降本（来源：行业资料、阳谷铜产业园区）。
（二）盈利水平
行业整体毛利受铜价与竞争影响，特种电缆与重大工程订单毛利较高。阳谷电缆年生产能力达数十亿元，研发投入占销售收入5%（来源：行业资料、阳谷电缆官网）。公开具体净利润数据有限。
（三）要素保障
阳谷厂区占地数十万平方米，水电气与物流配套；技术中心与院士工作站保障人才。短板在高端原材料（部分特种料）与跨区交付（行业共性研判）。
	指标
	特征
	来源

	铜导体占比
	约七成
	行业共性

	研发投入
	销售收入5%
	行业资料

	产能
	数十亿元/年
	阳谷电缆

	认证
	ISO/CE/TÜV
	阳谷电缆官网


重生产值与税收跃升（本批真实数据补充·来源见正文）
祥光铜业重整后恢复生产，厦门建发投资1.5亿元实施设备整修，2024年实现产值301.2亿元、税收4.1亿元，分别增长9.3%、177.8%（另一口径铜冶炼板块产值275.6亿元、进出口155.6亿元）。阳谷县15家年产值过5亿元工业企业实现产值448.4亿元。（来源：阳谷县政府2025年政府工作报告、2024年政府工作报告）
	要素指标
	数值
	增速

	祥光产值（重整口径）
	301.2亿元（2024）
	同比+9.3%

	祥光税收
	4.1亿元
	同比+177.8%

	铜冶炼板块产值
	275.6亿元
	同比+10.6%

	重点工业企业产值
	448.4亿元（15家过5亿企业）
	县域支撑


七、机遇、挑战与风险
（一）机遇
一是新型电力系统与电网投资加码；二是新能源（光伏、风电、储能）与数据中心拉动特种电缆；三是「提质强企」国家级试点提升品牌与订单。
（二）挑战
一是中低压线缆低价竞争、集中度低；二是铜价波动挤压毛利；三是高端特种料与海缆等仍存差距。
（三）风险
一是铜价大幅波动；二是应收账款与回款周期长；三是质量与安全事故责任（行业共性研判）。
	类别
	要点
	程度

	机遇
	电网/新能源/试点
	高

	挑战
	低价竞争/铜价
	中高

	风险
	回款/质量责任
	中


（七）省级层面机遇、挑战与风险框架参照
从省级产业环境看，本集群面临三方面宏观态势。机遇：山东省以“链长制”（总链长+链长+链主，19条标志性产业链）推进“融链固链”，绿色低碳高质量发展先行区引导基金规模100亿元、撬动不低于300亿元投资，为升级项目提供资金与场景；省级科技资金2024年145.2亿元、技改专项贷等工具降低创新与技改成本。挑战：双碳约束趋紧，“十四五”期间规模以上工业单位增加值能耗需下降17%左右，重点行业先进产能占比到2027年目标超过60%，节能降碳改造压力大。风险：部分细分领域存在产能过剩与同质化竞争，国际贸易摩擦与原材料价格波动亦对出口型环节形成扰动，需强化产业链韧性与供应链安全。（来源：山东省发展改革委/省工信厅，《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》；省新动能基金/大众日报，2024—2025；省财政厅，2024）（省级框架参照）
	省级态势
	关键指标/方向
	来源/年份

	机遇：标志性产业链
	19条（链长制）
	省工信厅，2025

	机遇：绿色引导基金
	100亿元（撬动≥300亿）
	省新动能基金，2024

	机遇：科技/技改资金
	145.2亿 / 6.25亿元
	省财政厅/发改委，2024-2025

	挑战：规上工业能耗
	十四五降17%左右
	省发展改革委，2025

	挑战：先进产能占比
	到2027年超过60%
	省发展改革委，2025

	风险：过剩/贸易/价格波动
	需强化产业链韧性
	行业共性研判


八、产业升级与发展路径
（一）特种化高端化
做强阻燃耐火、矿物绝缘、铝合金、新能源（光伏/风能）电缆，提升附加值与壁垒（来源：行业资料）。
（二）链条协同
深化与祥光阴极铜、祥瑞铜杆的园区直供，稳定原料与成本，争创国家级「提质强企」标杆（来源：阳谷县政府、阳谷铜产业园区）。
（三）数字化与品牌
建设数字化车间与智能工厂，强化CNAS实验室与标准参与，提升「日辉」品牌与央企集采中标率（来源：阳谷电缆官网、阳谷县政府数实融合）。
	路径
	抓手
	预期

	特种化
	新能源/矿物绝缘
	附加值提升

	协同化
	园区铜杆直供
	成本稳定

	数字化
	智能工厂/CNAS
	品牌中标


（八）省级制造业升级政策框架参照
从省级层面看，山东省以“链长制”（总链长+链长+链主，19条标志性产业链）系统推进制造业升级。《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》明确，到2025年培育专精特新中小企业1万家左右、制造业单项冠军企业1000家左右、产业生态主导型“链主”企业200家左右，打造11条左右标志性产业链；力争到2027年重点行业先进产能占比超过60%，“十四五”期间规模以上工业单位增加值能耗下降17%左右。省财政安排技术改造资金6.25亿元，综合运用“技改专项贷”、设备更新补贴、技改股权投资等政策工具，对符合条件的企业给予最高2000万元贷款贴息、最高500万元设备更新补贴。（来源：山东省发展改革委、省工信厅，《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》《山东省“十四五”制造强省建设规划》，2022—2025）（省级框架参照）
	省级升级指标
	目标/规模
	来源/年份

	专精特新中小企业（到2025）
	1万家左右
	先进制造业强省行动计划

	制造业单项冠军企业（到2025）
	1000家左右
	先进制造业强省行动计划

	产业生态主导型链主企业（到2025）
	200家左右
	先进制造业强省行动计划

	标志性产业链
	11条左右
	先进制造业强省行动计划

	重点行业先进产能占比（到2027）
	超过60%
	省发展改革委，2025

	规上工业单位增加值能耗（十四五）
	下降17%左右
	省发展改革委，2025

	省级技术改造财政支持
	6.25亿元
	省发展改革委，2025


九、潜在可能的融资需求
（一）产线升级
新能源电缆、特种电缆与智能工厂建设需要设备与产线投资，属千万—亿级资本开支（行业共性研判）。导体连铸连轧、三层共挤悬链式干法交联、成缆与铠装等核心装备更新节奏快，且阻燃耐火、矿物绝缘等特种产线对洁净车间与检测仪器要求高；数字化车间还需MES、在线监测与追溯系统投入。建议以「项目贷+设备融资租赁+智能制造专项」组合推进，对入选央企集采与「提质强企」试点的企业给予授信绿色通道，并以建成后产能与订单质押提升融资额度，支撑高端产能稳步释放。
（二）流动资金
铜导体占成本七成，原料与应收账款占用大额资金，需供应链金融、票据与套保额度（来源：行业资料）。线缆企业宜以「铜价套保+订单保理+票据池」组合管理价格与账期风险，对新能源与电网客户长账期应收办理无追索保理以加速回款；同时依托「提质强企」国家级试点，争取专精特新与制造业单项冠军奖补、首台套保险与技改贴息，叠加绿色信贷支持节能导体与环保护套工艺，降低综合资金成本，支撑特种与新能源电缆产能爬坡。
（三）研发与认证
特种电缆研发、CNAS扩项与海缆等资质申报需要研发专项资金（来源：阳谷电缆官网）。鉴于铜价波动对流动资金的吞噬，建议以「研发贷+供应链金融」双轮支撑：研发贷覆盖新能源电缆、矿物绝缘与海缆中试，供应链金融覆盖原料采购与应收账款；同时借「提质强企」国家级试点窗口，争取专精特新与制造业单项冠军奖补、首台套保险与技改贴息，降低研发与认证的综合资金成本，加速高端品类进口替代。并鼓励龙头企业牵头组建创新联合体，以联合研发分摊投入、共享中试与检测资源，降低单体企业研发风险与资金占用，整体提升阳谷铜基电工材料的高端化与国产化水平。
	方向
	规模
	工具

	产线升级
	千万—亿级
	项目贷/技改

	流动资金
	大额
	供应链金融

	研发认证
	千万级
	研发贷/专项资金


（九）省级产业投融资工具参照
从省级产业投融资体系看，山东省已构建多层次资金支持工具。2024年12月，规模100亿元的省级绿色低碳高质量发展先行区建设引导基金完成注册，通过子基金和直接投资撬动不低于300亿元投资规模；省新旧动能转换基金累计投资“十强”产业项目1300多个、金额约1300亿元，带动社会资本投融资超5000亿元，其中绿色低碳相关项目355个、带动社会资本投资1824亿元。省级科技资金2024年达145.2亿元；人民银行济南分行每年安排再贷款专项额度100亿元扩大绿色信贷供给。对企业端，“技改专项贷”与设备更新补贴可对符合条件的项目给予最高2000万元贷款贴息、最高500万元设备更新补贴。（来源：山东省新动能基金管理有限公司/大众日报，2024—2025；山东省财政厅，2024；省发展改革委，2025）（省级框架参照）
	省级金融工具
	规模/力度
	来源/年份

	绿色低碳高质量发展先行区引导基金
	100亿元（撬动≥300亿）
	省新动能基金/大众日报，2024

	新旧动能转换基金（十强产业）
	投资约1300亿元、带动超5000亿
	省新动能基金，2024

	绿色低碳相关项目投资
	355个、带动1824亿元
	省新动能基金，2024

	省级科技资金
	145.2亿元
	省财政厅，2024

	绿色再贷款专项额度
	100亿元/年
	人民银行济南分行，2024

	技改专项贷/设备更新补贴
	最高2000万贴息、500万补贴
	省发展改革委，2025


附件1 三个代表企业简介
山东阳谷电缆集团有限公司：前身山东阳谷电缆厂，始建于1986年，品牌「日辉」，系技术密集型大型企业，集团旗下15家参控股企业，员工4200人、专业技术人员387人；拥有专利134项（发明专利13项）、参与国标/行标/军标制定21项，建有山东省企业技术中心、山东省特种光电线缆工程实验室、山东省院士工作站；产品覆盖35kV及以下交联电缆、电力电缆、控制电缆、通信电缆等20多系列3000多规格，导体纯度99.95%以上；长期服务国家电网、南方电网、中石化、中石油、中国中铁等，参与奥运场馆、港珠澳大桥、青藏铁路、京沪高铁等重点工程，出口30余国。来源：阳谷电缆官网、行业资料。
山东省祥瑞金属科技有限公司（上游配套）：位于祥光生态工业园，主营低氧铜杆、铜线材，为阳谷电缆等提供铜导体原料，强化园区「阴极铜—铜杆—线缆」闭环。来源：天眼查、阳谷铜产业园区（公开资料有限）。
阳谷祥光铜业有限公司（原料端）：设计年产高纯阴极铜40万吨，为本地线缆企业提供阴极铜原料，2024年阴极铜32.07万吨、产值301.2亿元，支撑铜基电工材料产业链。来源：百度百科、中国有色金属报。
主要数据来源：阳谷电缆集团官网（企业简介、技术中心、产品体系）；阳谷县人民政府官网《2024年政府工作报告》及工信局发布会；行业资料（电力电缆/铝合金电缆厂家综述，2026）；新浪财经铜月度数据跟踪（铜材产量）；工业和信息化部《2023年有色金属行业运行情况》；百度百科「阳谷祥光铜业有限公司」、天眼查「山东省祥瑞金属科技有限公司」
—  —




