山东枣庄滕州市(煤基精细化工)特色产业集群
化工新材料下游行业深度分析报告
本报告聚焦煤基化工新材料下游（聚甲醛POM、EVA/聚烯烃弹性体、改性塑料、尼龙六工程塑料等）。数据来源于联泓新科（003022）年报、鲁南化工公开资料、行业研究，数据截至2024年。新材料市场数据采用行业公开统计，已标注；部分细分牌号份额公开资料有限，标注「行业共性研判」。
执行摘要
化工新材料下游是滕州煤基化工价值链顶端环节，以联泓新科EVA/聚烯烃、鲁南化工聚甲醛（POM）、尼龙六（PA6）工程塑料为代表。联泓新科2024年营收62.68亿元，EVA收入14.58亿元（毛利率30.12%），为光伏胶膜料龙头之一；鲁南化工聚甲醛产能4万吨/年（拟扩14万吨），属五大工程塑料国产替代重点。该环节技术壁垒高、附加值高，但面临高端牌号进口依赖、光伏需求波动与产能扩张竞争。依托链主一体化与超200亿元新材料投资，滕州有望建成北方煤基新材料高地。
（行业主要指标）
	指标
	数值
	来源/年份

	联泓新科2024营收
	62.68亿元（-7.52%）
	2024

	联泓EVA收入
	14.58亿元（毛利率30.12%）
	2024

	联泓归母净利
	2.34亿元
	2024

	联泓专利
	约250项
	2024

	鲁南化工聚甲醛
	4万吨/年（拟14万吨）
	2024

	鲁南化工2024营收
	约114.7亿元
	2024

	新能凤凰甲醇
	90万吨/年
	2024

	园区规上企业
	25家
	2024

	联泓新材料投资
	超200亿元
	2024


一、宏观发展环境
（一）新材料国家战略
「新材料强国」战略将高端聚烯烃、工程塑料列为重点。工信部推动化工新材料自给率提升，山东省「十强产业」支持高端化工新材料。滕州鲁南高科技化工园区2024年签约亿元项目12个、总投资230.7亿元，含多个新材料方向（来源：园区公开报道，2024）。联泓新科新一轮投资超200亿元布局新材料（来源：联泓新科年报，2024）。
（二）区域产业生态
园区以「基础原料—精细—新材料」协同见长，枣庄市化工园区2024年总营收432.32亿元（来源：枣庄市公开数据，2024）。鲁南化工为链主，联泓新科为上市新材料平台，形成国资+民营双轮（来源：各公司资料，2024）。
	指标
	数值
	来源/年份

	园区2024签约项目
	12个、总投资230.7亿元
	园区报道，2024

	联泓新材料投资
	超200亿元
	联泓新科年报，2024

	枣庄化工园区总营收
	432.32亿元
	枣庄市数据，2024

	鲁南化工聚甲醛
	4万吨/年（拟14万吨）
	鲁南化工规划，2024

	联泓2024营收
	62.68亿元
	联泓新科年报，2024


二、产业链结构
（一）聚烯烃与EVA链条
联泓新科构建「乙烯—EVA/聚烯烃」「丙烯—PP专用料」链条，EVA用于光伏胶膜、电线电缆，2024年EVA销量15.56万吨、收入14.58亿元（来源：联泓新科年报，2024）。9万吨VA装置投产增强一体化（来源：联泓新科年报，2024）。
（二）工程塑料链条
鲁南化工聚甲醛（POM）属五大工程塑料，「超钢」材料，用于汽车、电子替代金属，产能4万吨/年（拟扩14万吨）（来源：鲁南化工规划，2024）。尼龙六（PA6）由己内酰胺延伸，用于工程塑料与纤维。两条工程塑料链对接下游注塑、改性（来源：鲁南化工资料，2024）。
	新材料产品
	代表企业
	下游

	EVA/聚烯烃
	联泓新科
	光伏胶膜、电缆

	聚甲醛POM
	鲁南化工
	汽车、电子替代金属

	尼龙六PA6
	鲁南化工
	工程塑料、纤维

	PP专用料
	联泓新科
	改性、注塑

	改性塑料
	园区配套
	家电、汽车

	数据说明
	链主为主
	中小企业有限


三、市场供需与行业竞争
（一）EVA与光伏市场
2024年国内EVA产能约250万吨/年，光伏料需求受装机拉动但产能扩张致盈利承压。联泓新科EVA收入14.58亿元、毛利率30.12%，处于第一梯队（来源：联泓新科年报/行业研究，2024）。光伏装机长期增长支撑需求（来源：行业研究，2024）。
（二）工程塑料竞争格局
聚甲醛国内产能约60万吨/年，进口依赖仍存，鲁南化工4万吨/年居前列（来源：行业研究/鲁南化工，2024）。高端POM牌号由宝理、杜邦等主导，国产替代空间大（「行业共性研判」）。PA6竞争激烈但差异化牌号紧俏。
	产品
	竞争态势
	来源/研判

	EVA
	产能扩、盈利承压
	联泓年报/行业，2024

	聚甲醛POM
	进口替代空间大
	行业研究，2024

	PA6
	差异化紧俏
	行业研判，2024

	联泓EVA
	收入14.58亿、毛利30.12%
	联泓新科年报，2024

	高端牌号
	国际主导
	行业共性研判

	鲁南POM
	4万→14万吨
	鲁南化工规划，2024


四、产业集群与市场主体
（一）新材料集聚载体
鲁南高科技化工园区规上企业25家，以鲁南化工、联泓新科为核心引领新材料集聚（来源：园区报道，2024）。预计2026年产值突破300亿元（来源：园区规划，2024）。
（二）核心企业
联泓新科2024年营收62.68亿元、归母净利2.34亿元，EVA龙头；鲁南化工聚甲醛与PA6工程塑料链主；新能凤凰供甲醇原料。改性塑料中小企业配套，公开数据有限（「公开资料有限」）。
	企业
	新材料定位
	规模

	联泓新科
	EVA/PP专用料龙头
	2024营收62.68亿

	鲁南化工
	POM/PA6链主
	POM 4万→14万吨

	新能凤凰
	甲醇原料
	90万吨/年

	改性配套
	注塑/改性
	公开资料有限

	园区规上
	25家集群
	园区报道，2024


五、技术工艺与创新能力
（一）EVA与聚烯烃工艺
联泓新科掌握EVA管式法工艺与VA聚合技术，9万吨VA装置投产强化原料自给（来源：联泓新科年报，2024）。公司约250项专利、国家级绿色工厂（来源：联泓新科年报，2024）。
（二）工程塑料技术
鲁南化工聚甲醛采用共聚工艺，拟引进行业先进装置将产能提至14万吨（来源：鲁南化工规划，2024）。尼龙六技术依托己内酰胺一体化。新能凤凰为国家级绿色工厂（2019）（来源：工信部名单，2019）。
	技术/资质
	内容
	来源

	EVA工艺
	管式法+VA自供
	联泓新科年报，2024

	专利
	联泓约250项
	联泓新科年报，2024

	绿色工厂
	联泓国家级
	联泓新科年报，2024

	POM工艺
	共聚、扩建中
	鲁南化工规划，2024

	绿色工厂
	新能凤凰国家级（2019）
	工信部名单，2019


（五）省级创新能力与技改政策框架参照
从省级创新与技改政策看，山东省持续加大创新投入：省级科技资金2024年达145.2亿元，连续6年保持高强度投入；深入实施智能化技术改造行动计划，省财政安排技术改造资金6.25亿元，对符合条件的企业给予最高2000万元贷款贴息、最高500万元设备更新补贴，支持关键工序自动化、智能工厂与数字化车间建设。优质企业培育方面，到2025年力争培育专精特新中小企业1万家左右、制造业单项冠军企业1000家左右、产业生态主导型“链主”企业200家左右，构建覆盖创新型中小企业—专精特新—小巨人—单项冠军—领航企业的梯度培育体系。（来源：山东省财政厅，2024；省发展改革委/省工信厅，《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》）（省级框架参照）
	省级创新/技改指标
	规模/目标
	来源/年份

	省级科技资金（2024）
	145.2亿元
	省财政厅，2024

	省级技术改造财政支持
	6.25亿元
	省发展改革委，2025

	技改专项贷/设备更新补贴
	最高2000万贴息、500万补贴
	省发展改革委，2025

	专精特新中小企业（到2025）
	1万家左右
	先进制造业强省行动计划

	制造业单项冠军（到2025）
	1000家左右
	先进制造业强省行动计划

	产业生态主导型链主企业（到2025）
	200家左右
	先进制造业强省行动计划


六、成本盈利与要素保障
（一）原料与盈利
联泓新科2024年营收62.68亿元（同比-7.52%）、归母净利2.34亿元（同比-47.45%）、毛利率16.50%，受EVA价格下行影响（来源：联泓新科年报，2024）。鲁南化工2024年营收约114.7亿元（来源：企业公开数据，2024）。
（二）要素保障
园区水、电、蒸汽、危废处置配套完善；碳排放约束推动节能。绿电替代处于探索（「行业共性研判」）。技术工人充足，高端研发依赖引进（「行业共性研判」）。
	要素
	现状
	来源/研判

	联泓2024营收
	62.68亿元（-7.52%）
	联泓新科年报，2024

	联泓毛利率
	16.50%
	联泓新科年报，2024

	鲁南化工营收
	约114.7亿元
	企业数据，2024

	配套
	水电气危废完善
	园区报道，2024

	碳约束
	节能+绿电探索
	行业研判，2024


七、机遇、挑战与风险
（一）机遇
光伏长期增长支撑EVA；聚甲醛、PA6国产替代；联泓超200亿元投资扩产；新能源汽车/电子电器拉动工程塑料（来源：联泓新科年报/行业研究，2024）。
（二）挑战与风险
一是EVA产能扩张致盈利波动；二是高端牌号技术壁垒；三是原料与电价成本；四是国际贸易与需求风险（来源：联泓新科年报/行业研究，2024）。
	机遇/挑战
	表现
	来源/研判

	机遇：光伏
	EVA长期需求
	行业研究，2024

	机遇：替代
	POM/PA6国产替代
	行业研判，2024

	机遇：投资
	联泓超200亿
	联泓新科年报，2024

	挑战：波动
	EVA盈利承压
	联泓新科年报，2024

	挑战：技术
	高端牌号壁垒
	行业共性研判

	挑战：成本
	原料/电价
	行业研判，2024


（七）省级层面机遇、挑战与风险框架参照
从省级产业环境看，本集群面临三方面宏观态势。机遇：山东省以“链长制”（总链长+链长+链主，19条标志性产业链）推进“融链固链”，绿色低碳高质量发展先行区引导基金规模100亿元、撬动不低于300亿元投资，为升级项目提供资金与场景；省级科技资金2024年145.2亿元、技改专项贷等工具降低创新与技改成本。挑战：双碳约束趋紧，“十四五”期间规模以上工业单位增加值能耗需下降17%左右，重点行业先进产能占比到2027年目标超过60%，节能降碳改造压力大。风险：部分细分领域存在产能过剩与同质化竞争，国际贸易摩擦与原材料价格波动亦对出口型环节形成扰动，需强化产业链韧性与供应链安全。（来源：山东省发展改革委/省工信厅，《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》；省新动能基金/大众日报，2024—2025；省财政厅，2024）（省级框架参照）
	省级态势
	关键指标/方向
	来源/年份

	机遇：标志性产业链
	19条（链长制）
	省工信厅，2025

	机遇：绿色引导基金
	100亿元（撬动≥300亿）
	省新动能基金，2024

	机遇：科技/技改资金
	145.2亿 / 6.25亿元
	省财政厅/发改委，2024-2025

	挑战：规上工业能耗
	十四五降17%左右
	省发展改革委，2025

	挑战：先进产能占比
	到2027年超过60%
	省发展改革委，2025

	风险：过剩/贸易/价格波动
	需强化产业链韧性
	行业共性研判


八、产业升级与发展路径
（一）高端化延伸
联泓新科向EVA高端牌号、POE（聚烯烃弹性体）、锂电材料延伸；鲁南化工聚甲醛扩建与PA6差异化（来源：联泓新科年报/鲁南化工规划，2024）。
（二）一体化与绿色
依托链主一体化降本，推进绿电、碳捕集与数字化。园区循环化改造提升可持续（来源：园区报道/行业研判，2024）。
	路径
	方向
	来源

	EVA高端
	POE、锂电材料
	联泓新科年报，2024

	POM扩建
	4万→14万吨
	鲁南化工规划，2024

	PA6差异化
	工程塑料牌号
	鲁南化工资料，2024

	绿色化
	绿电、碳捕集
	行业研判，2024

	数字化
	安全能效
	园区报道，2024


（八）省级制造业升级政策框架参照
从省级层面看，山东省以“链长制”（总链长+链长+链主，19条标志性产业链）系统推进制造业升级。《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》明确，到2025年培育专精特新中小企业1万家左右、制造业单项冠军企业1000家左右、产业生态主导型“链主”企业200家左右，打造11条左右标志性产业链；力争到2027年重点行业先进产能占比超过60%，“十四五”期间规模以上工业单位增加值能耗下降17%左右。省财政安排技术改造资金6.25亿元，综合运用“技改专项贷”、设备更新补贴、技改股权投资等政策工具，对符合条件的企业给予最高2000万元贷款贴息、最高500万元设备更新补贴。（来源：山东省发展改革委、省工信厅，《先进制造业强省行动计划（2022—2025年）》《山东省“十四五”制造强省建设规划》，2022—2025）（省级框架参照）
	省级升级指标
	目标/规模
	来源/年份

	专精特新中小企业（到2025）
	1万家左右
	先进制造业强省行动计划

	制造业单项冠军企业（到2025）
	1000家左右
	先进制造业强省行动计划

	产业生态主导型链主企业（到2025）
	200家左右
	先进制造业强省行动计划

	标志性产业链
	11条左右
	先进制造业强省行动计划

	重点行业先进产能占比（到2027）
	超过60%
	省发展改革委，2025

	规上工业单位增加值能耗（十四五）
	下降17%左右
	省发展改革委，2025

	省级技术改造财政支持
	6.25亿元
	省发展改革委，2025


九、潜在可能的融资需求
（一）产能扩建融资
联泓新科超200亿元新材料投资、鲁南化工聚甲醛扩建（4万→14万吨）均需大额资本，适合股权+债权组合（来源：联泓新科年报/鲁南化工规划，2024）。
（二）绿色与研发融资
POE、高端POM研发与中试需风险资本；绿电与碳减排适合绿色债券（来源：行业研判，2024）。中小企业改性配套可借助产业基金（「行业共性研判」）。
	融资方向
	特征
	来源/研判

	联泓投资
	超200亿元
	联泓新科年报，2024

	POM扩建
	数十亿元级
	鲁南化工规划，2024

	研发中试
	POE/高端POM
	行业研判，2024

	绿色债券
	绿电、碳减排
	政策研判，2024

	产业基金
	中小改性配套
	行业共性研判

	股权债权
	组合融资可行
	行业研判，2024


（九）省级产业投融资工具参照
从省级产业投融资体系看，山东省已构建多层次资金支持工具。2024年12月，规模100亿元的省级绿色低碳高质量发展先行区建设引导基金完成注册，通过子基金和直接投资撬动不低于300亿元投资规模；省新旧动能转换基金累计投资“十强”产业项目1300多个、金额约1300亿元，带动社会资本投融资超5000亿元，其中绿色低碳相关项目355个、带动社会资本投资1824亿元。省级科技资金2024年达145.2亿元；人民银行济南分行每年安排再贷款专项额度100亿元扩大绿色信贷供给。对企业端，“技改专项贷”与设备更新补贴可对符合条件的项目给予最高2000万元贷款贴息、最高500万元设备更新补贴。（来源：山东省新动能基金管理有限公司/大众日报，2024—2025；山东省财政厅，2024；省发展改革委，2025）（省级框架参照）
	省级金融工具
	规模/力度
	来源/年份

	绿色低碳高质量发展先行区引导基金
	100亿元（撬动≥300亿）
	省新动能基金/大众日报，2024

	新旧动能转换基金（十强产业）
	投资约1300亿元、带动超5000亿
	省新动能基金，2024

	绿色低碳相关项目投资
	355个、带动1824亿元
	省新动能基金，2024

	省级科技资金
	145.2亿元
	省财政厅，2024

	绿色再贷款专项额度
	100亿元/年
	人民银行济南分行，2024

	技改专项贷/设备更新补贴
	最高2000万贴息、500万补贴
	省发展改革委，2025


附件1 三个代表企业简介
联泓新材料科技股份有限公司（联泓新科，深交所003022）：滕州化工新材料平台，2024年营收62.68亿元（同比-7.52%）、归母净利2.34亿元、毛利率16.50%；EVA收入14.58亿元（毛利率30.12%）、销量15.56万吨，PP专用料17.19亿元，9万吨VA装置投产；约250项专利、国家级绿色工厂，新一轮投资超200亿元（来源：联泓新科2024年报）。
兖矿鲁南化工有限公司：工程塑料链主，聚甲醛（POM）产能4万吨/年（拟扩至14万吨），尼龙六（PA6）由己内酰胺一体化延伸，2024年营收约114.7亿元（来源：鲁南化工公开资料/兖矿能源年报，2024）。
新能凤凰（滕州）能源有限公司（现联泓（山东）化学）：甲醇产能90万吨/年，为EVA/聚甲醛等新材料提供核心原料，四喷嘴水煤浆气化、国家级绿色工厂（2019）（来源：公司资料/工信部名单，2019-2020）。
主要数据来源：联泓新科（003022）2024年年度报告（营收、EVA、PP专用料、专利、绿色工厂、投资）；鲁南化工公开资料（聚甲醛、PA6、三条产品链、营收）；兖矿能源2024年年度报告（煤化工营收）；鲁南高科技化工园区公开报道（规上企业、签约项目、产值规划）；枣庄市公开数据（2024化工园区总营收432.32亿元）；新能凤凰公司资料/工信部绿色工厂名单（2019）；行业研究（EVA、聚甲醛、PA6市场供需与国产替代）
—  —




