
炼化一体化与基础化工原料行业深度分析报告
执行摘要
炼化一体化与基础化工原料是利津县「两千亿级化工新城」的根基，以利华益集团为绝对链主。利华益确立「油头化身高化尾」发展模式与「炼化—精细化学—新材料—新能源一体化」路径，确立原油、丙烷「双原料」体系优势，石化产业综合产能达2576万吨/年、生产装置63套、石化产品103种（其中化工产品92种），建成13万吨/年聚碳酸酯、40万吨/年高性能ABS树脂等30套高端化工及新材料新能源装置，并推进10万吨/年ASA特种工程树脂等在建项目。2024年利华益集团实现销售收入1590.33亿元、利税145.18亿元，同比分别增长13.07%、6.45%，位列中国企业500强第186位、中国石油化工民营企业100强第6位、山东省企业100强第14位；利华益利津炼化2024年营业收入817.02亿元。自「十四五」以来利华益累计投资321.2亿元、实施项目25个（省重点12个），已投产17个、在建拟建8个，预计到「十四五」末年营业收入可达1800亿元以上。利津滨海新区化工产业园形成石油化工、生物医药2条重点产业链，依托丙烯打造高端树脂新材料产业集群；2024年6月利津与南山集团签约投资百亿元建设新南山化学高端化工产业园（100万吨/年乙烷制乙烯及下游），推动一南一北双轮驱动。
（行业主要指标）
· 利华益2024销售收入：1590.33亿元、利税145.18亿（来源：2024年）
· 利华益石化综合产能：2576万吨/年、装置63套（来源：2024年）
· 利华益利津炼化营收：817.02亿元（来源：2024年）
· 十四五累计投资：321.2亿元、项目25个（来源：2025年）
· 中国企业500强排名：第186位（来源：2024年）
· 石化民企100强：第6位（来源：2024年）
· 高端装置：30套、PC13万吨ABS40万吨（来源：2024年）
· 双原料体系：原油+丙烷（来源：2024年）
· 利津滨海新区产业链：石油化工+生物医药2条（来源：2024年）
一、宏观发展环境
本维度围绕「产业基础、产业基础、产业基础、政策环境、政策环境、政策环境、要素条件、要素条件、要素条件」展开系统梳理，其中「利津高端化工产值占规上工业总产值80%以上（来源：2025年利津县政府）」与「东营原油一次加工能力7220万吨年全国地级市首位（来源：2025年兴园化工）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
产业基础
利华益确立油头化身高化尾发展模式（来源：2024年发改委山东）。
产业基础
利津高端化工产值占规上工业总产值80%以上（来源：2025年利津县政府）。
产业基础
东营原油一次加工能力7220万吨年全国地级市首位（来源：2025年兴园化工）。
政策环境
利津推进炼化精细化学新材料新能源一体化（来源：2024年发改委山东）。
政策环境
加快建设两千亿级化工新城目标（来源：2025年利津县政府）。
政策环境
利华益被认定为省市高端化工产业链链主（来源：2024年发改委山东）。
要素条件
利华益确立原油丙烷双原料体系优势（来源：2024年中国网）。
要素条件
利津滨海新区化工园依托丙烯打造高端树脂集群（来源：2024年兴园化工）。
要素条件
政府要素跟着项目走保障重点项目（来源：2025年东营市政府）。
据公开数据，利华益利津炼化营收为817.02亿元（来源：2024年）。
据公开数据，十四五累计投资为321.2亿元、项目25个（来源：2025年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「产业基础、产业基础、产业基础、政策环境、政策环境、政策环境、要素条件、要素条件、要素条件」展开系统梳理，其中「利津高端化工产值占规上工业总产值80%以上（来源：2025年利津县政府）」与「东营原油一次加工能力7220万吨年全国地级市首位（来源：2025年兴园化工）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；利津高端化工产值占规上工业总产值80%以上（来源：2025年利津县政府）；东营原油一次加工能力7220万吨年全国地级市首位（来源：2025年兴园化工）；加快建设两千亿级化工新城目标（来源：2025年利津县政府）；政府要素跟着项目走保障重点项目（来源：2025年东营市政府）。上述政策、区位与经济基础共同构成了产业成长的宏观底盘，后续需在把握政策导向与区域协同中放大既有优势。
二、产业链结构
本维度围绕「上游原料、上游原料、上游原料、中游制造、中游制造、中游制造、下游应用、下游应用、下游应用」展开系统梳理，其中「东营原油一次加工能力7220万吨/年（来源：2025年兴园化工）」与「利华益石化综合产能2576万吨/年装置63套（来源：2024年发改委山东）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
上游原料
利津是胜利油田主产区地下油气资源富集（来源：2024年中国网）。
上游原料
利华益原油丙烷双原料体系减油增化（来源：2024年中国网）。
上游原料
东营原油一次加工能力7220万吨/年（来源：2025年兴园化工）。
中游制造
利华益石化综合产能2576万吨/年装置63套（来源：2024年发改委山东）。
中游制造
建成13万吨PC40万吨ABS等30套高端装置（来源：2024年发改委山东）。
中游制造
利华益利津炼化2024营收817.02亿元（来源：2024年兴园化工）。
下游应用
产品覆盖PCABSPSASA及丁辛醇MMA等103种（来源：2024年发改委山东）。
下游应用
化工产品92种延伸至新材料新能源（来源：2024年发改委山东）。
下游应用
下游高端树脂新材料应用于汽车建材电子（来源：2024年东营市政府）。
据公开数据，利华益石化综合产能为2576万吨/年、装置63套（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「上游原料、上游原料、上游原料、中游制造、中游制造、中游制造、下游应用、下游应用、下游应用」展开系统梳理，其中「东营原油一次加工能力7220万吨/年（来源：2025年兴园化工）」与「利华益石化综合产能2576万吨/年装置63套（来源：2024年发改委山东）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；东营原油一次加工能力7220万吨/年（来源：2025年兴园化工）；利华益石化综合产能2576万吨/年装置63套（来源：2024年发改委山东）；建成13万吨PC40万吨ABS等30套高端装置（来源：2024年发改委山东）；利华益利津炼化2024营收817.02亿元（来源：2024年兴园化工）。从链条完整度看，薄弱环节主要集中于上游原料与关键部件，延链补链、强化本地配套是提升韧性的关键路径。
三、市场供需与行业竞争
本维度围绕「供给能力、供给能力、供给能力、市场需求、市场需求、市场需求、竞争格局、竞争格局、竞争格局」展开系统梳理，其中「利华益石化综合产能2576万吨/年（来源：2024年发改委山东）」与「十四五累计投资321.2亿已投产17个项目（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
供给能力
利华益石化综合产能2576万吨/年（来源：2024年发改委山东）。
供给能力
十四五累计投资321.2亿已投产17个项目（来源：2025年利津县政府）。
供给能力
利华益利津炼化营收817.02亿元（来源：2024年兴园化工）。
市场需求
减油增化政策推动基础原料向化工转型（来源：2024年发改委山东）。
市场需求
高端树脂新材料需求随汽车建材增长（来源：2024年东营市政府）。
市场需求
新能源锂电溶剂等新兴需求拉动（来源：2024年中国网）。
竞争格局
利华益列中国石化民企100强第6位（来源：2024年发改委山东）。
竞争格局
利津滨海新区形成石化生物医药2条链（来源：2024年兴园化工）。
竞争格局
利华益维远为山东最大化工IPO企业（来源：2024年发改委山东）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、供给能力、供给能力、市场需求、市场需求、市场需求、竞争格局、竞争格局、竞争格局」展开系统梳理，其中「利华益石化综合产能2576万吨/年（来源：2024年发改委山东）」与「十四五累计投资321.2亿已投产17个项目（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；利华益石化综合产能2576万吨/年（来源：2024年发改委山东）；十四五累计投资321.2亿已投产17个项目（来源：2025年利津县政府）；利华益利津炼化营收817.02亿元（来源：2024年兴园化工）。供需格局与市场份额数据表明，龙头企业已建立一定竞争壁垒，但中低端同质化竞争仍存，差异化与品牌化是突围方向。
四、产业集群与市场主体
本维度围绕「企业集聚、企业集聚、企业集聚、领军企业、领军企业、领军企业、专精特新、专精特新、专精特新」展开系统梳理，其中「利华益化工产值占全县高端化工90%以上（来源：2025年利津县政府）」与「东营7家化工园261家企业营收5943.1亿（来源：2024年兴园化工）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
企业集聚
利华益化工产值占全县高端化工90%以上（来源：2025年利津县政府）。
企业集聚
利津滨海新区化工园企业集聚集群（来源：2024年兴园化工）。
企业集聚
东营7家化工园261家企业营收5943.1亿（来源：2024年兴园化工）。
领军企业
利华益集团中国企业500强第186位（来源：2024年发改委山东）。
领军企业
维远股份为集团控股上市平台（来源：2024年发改委山东）。
领军企业
利华益利津炼化为炼化板块核心（来源：2024年兴园化工）。
专精特新
利华益获专利173项省科技进步奖3项（来源：2026年发改委山东）。
专精特新
维远入选全省十强产业新材料领军企业（来源：2024年发改委山东）。
专精特新
利华益全国工业和信息化系统先进集体（来源：2024年发改委山东）。
据公开数据，中国企业500强排名为第186位（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「企业集聚、企业集聚、企业集聚、领军企业、领军企业、领军企业、专精特新、专精特新、专精特新」展开系统梳理，其中「利华益化工产值占全县高端化工90%以上（来源：2025年利津县政府）」与「东营7家化工园261家企业营收5943.1亿（来源：2024年兴园化工）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；利华益化工产值占全县高端化工90%以上（来源：2025年利津县政府）；东营7家化工园261家企业营收5943.1亿（来源：2024年兴园化工）；维远股份为集团控股上市平台（来源：2024年发改委山东）；利华益获专利173项省科技进步奖3项（来源：2026年发改委山东）。集群化与专精特新企业梯队初步成形，但企业数量优势能否转化为创新与盈利优势，取决于协同创新与要素配置效率。
五、技术工艺与创新能力
本维度围绕「关键技术、关键技术、关键技术、产能突破、产能突破、产能突破、研发投入、研发投入、研发投入」展开系统梳理，其中「引进26项国际领先清洁生产工艺技术（来源：2024年发改委山东）」与「60万吨PDH2023年11月打通流程投产（来源：2024年chemnews）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
关键技术
引进26项国际领先清洁生产工艺技术（来源：2024年发改委山东）。
关键技术
采用Lummus Catofin丙烷脱氢技术（来源：2024年chemnews）。
关键技术
直接氧化法环氧丙烷绿色工艺（来源：2024年chemnews）。
产能突破
60万吨PDH2023年11月打通流程投产（来源：2024年chemnews）。
产能突破
30万吨环氧丙烷2024年4月投产（来源：2024年chemnews）。
产能突破
25万吨电解液溶剂2024年8月竣工（来源：2024年中国网）。
研发投入
依托高分子材料研究院国家级博士后工作站（来源：2026年发改委山东）。
研发投入
与中国化学会设利华益化学创新奖（来源：2026年发改委山东）。
研发投入
自主研发50个PCABS合金获专利173项（来源：2026年发改委山东）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「关键技术、关键技术、关键技术、产能突破、产能突破、产能突破、研发投入、研发投入、研发投入」展开系统梳理，其中「引进26项国际领先清洁生产工艺技术（来源：2024年发改委山东）」与「60万吨PDH2023年11月打通流程投产（来源：2024年chemnews）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；引进26项国际领先清洁生产工艺技术（来源：2024年发改委山东）；60万吨PDH2023年11月打通流程投产（来源：2024年chemnews）；30万吨环氧丙烷2024年4月投产（来源：2024年chemnews）；25万吨电解液溶剂2024年8月竣工（来源：2024年中国网）。研发投入与平台建设为技术升级提供了支撑，下一步应推动成果产业化与共性技术攻关，缩小与领先水平的差距。
六、成本盈利与要素保障
本维度围绕「投资强度、投资强度、投资强度、成本要素、成本要素、成本要素、盈利水平、盈利水平、盈利水平」展开系统梳理，其中「十四五利华益累计投资321.2亿元25项目（来源：2025年利津县政府）」与「新南山化学百亿元高端化工产业园签约（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
投资强度
十四五利华益累计投资321.2亿元25项目（来源：2025年利津县政府）。
投资强度
新南山化学百亿元高端化工产业园签约（来源：2025年利津县政府）。
投资强度
利华益利津炼化ASA树脂列入省重大项目（来源：2024年利华益官网）。
成本要素
双原料体系增强抗油价波动能力（来源：2024年中国网）。
成本要素
全产业链一体化降低综合成本（来源：2024年发改委山东）。
成本要素
园区集中供汽与要素保障降低能耗（来源：2025年东营市政府）。
盈利水平
2024年利华益销售收入1590.33亿利税145.18亿（来源：2024年利津县政府）。
盈利水平
利华益利津炼化营收817.02亿元（来源：2024年兴园化工）。
盈利水平
预计到十四五末年营收可达1800亿以上（来源：2025年利津县政府）。
据公开数据，利华益利津炼化营收为817.02亿元（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「投资强度、投资强度、投资强度、成本要素、成本要素、成本要素、盈利水平、盈利水平、盈利水平」展开系统梳理，其中「十四五利华益累计投资321.2亿元25项目（来源：2025年利津县政府）」与「新南山化学百亿元高端化工产业园签约（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；十四五利华益累计投资321.2亿元25项目（来源：2025年利津县政府）；新南山化学百亿元高端化工产业园签约（来源：2025年利津县政府）；利华益利津炼化ASA树脂列入省重大项目（来源：2024年利华益官网）；2024年利华益销售收入1590.33亿利税145.18亿（来源：2024年利津县政府）。成本结构与要素价格直接决定盈利空间，稳定用能、用地与用工保障，叠加精益管理，是巩固盈利能力的重点。
七、机遇、挑战与风险
本维度围绕「国产替代机遇、国产替代机遇、国产替代机遇、技术风险、技术风险、技术风险、价格波动、价格波动、价格波动」展开系统梳理，其中「2024年纯苯价格同比+13.72%（来源：2024年维远年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
国产替代机遇
高端树脂新材料国产替代进口（来源：2024年东营市政府）。
国产替代机遇
减油增化政策推动基础原料转型（来源：2024年发改委山东）。
国产替代机遇
新南山乙烷制乙烯补强烯烃原料（来源：2025年利津县政府）。
技术风险
炼化产能过剩与盈利波动风险（来源：2024年行业研究）。
技术风险
高端装置技术引进与消化挑战（来源：2024年发改委山东）。
技术风险
双原料价格受国际油价丙烷影响（来源：2024年维远年报）。
价格波动
2024年纯苯价格同比+13.72%（来源：2024年维远年报）。
价格波动
化工品盈利受油价与供需影响大（来源：2024年利津县政府）。
价格波动
聚烯烃等产品价格周期波动（来源：2024年生意社）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「国产替代机遇、国产替代机遇、国产替代机遇、技术风险、技术风险、技术风险、价格波动、价格波动、价格波动」展开系统梳理，其中「2024年纯苯价格同比+13.72%（来源：2024年维远年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；2024年纯苯价格同比+13.72%（来源：2024年维远年报）。机遇与挑战并存，需以风险预警与合规管理为前提，在需求扩张与绿色转型中把握确定性机会。
八、产业升级与发展路径
本维度围绕「链长机制、链长机制、链长机制、三大行动、三大行动、三大行动、招商路径、招商路径、招商路径」展开系统梳理，其中「实施15个高端化工项目建两千亿化工城（来源：2026年利津县政府）」与「签约南山集团百亿元新南山化学产业园（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
链长机制
利华益为省市高端化工产业链链主（来源：2024年发改委山东）。
链长机制
利津坚持一链一策一链一图精准服务（来源：2024年东营市政府）。
链长机制
推进利华益加模式集纳要素保障（来源：2024年中国网）。
三大行动
实施建链延链补链强链工程（来源：2024年维远年报）。
三大行动
利华益铸链延链补链强链模式全省推广（来源：2024年发改委山东）。
三大行动
实施15个高端化工项目建两千亿化工城（来源：2026年利津县政府）。
招商路径
签约南山集团百亿元新南山化学产业园（来源：2025年利津县政府）。
招商路径
吸引高端化工新材料项目落户利津（来源：2024年中国网）。
招商路径
一南一北双500强双轮驱动招商（来源：2025年利津县政府）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「链长机制、链长机制、链长机制、三大行动、三大行动、三大行动、招商路径、招商路径、招商路径」展开系统梳理，其中「实施15个高端化工项目建两千亿化工城（来源：2026年利津县政府）」与「签约南山集团百亿元新南山化学产业园（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；实施15个高端化工项目建两千亿化工城（来源：2026年利津县政府）；签约南山集团百亿元新南山化学产业园（来源：2025年利津县政府）；吸引高端化工新材料项目落户利津（来源：2024年中国网）。升级路径应紧扣智能化、绿色化与高端化方向，以重点项目与平台载体为抓手，分步推进产业结构优化。
九、潜在可能的融资需求
本维度围绕「融资规模、融资规模、融资规模、资金需求、资金需求、资金需求、融资方式、融资方式、融资方式」展开系统梳理，其中「十四五利华益累计投资321.2亿元（来源：2025年利津县政府）」与「新南山化学百亿元高端化工产业园（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
融资规模
十四五利华益累计投资321.2亿元（来源：2025年利津县政府）。
融资规模
新南山化学百亿元高端化工产业园（来源：2025年利津县政府）。
融资规模
多项目列入国家及省重大项目资金需求大（来源：2024年发改委山东）。
资金需求
利华益聚甲醛等15个高端项目资金（来源：2026年利津县政府）。
资金需求
新南山乙烷制乙烯及下游建设资金（来源：2025年利津县政府）。
资金需求
ASA树脂等在建项目资金需求（来源：2024年利华益官网）。
融资方式
产业链招商引入南山集团百亿元投资（来源：2025年利津县政府）。
融资方式
银行授信与项目贷款支持扩产（来源：2024年维远年报）。
融资方式
政府要素跟着项目走保障重点项目（来源：2025年东营市政府）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「融资规模、融资规模、融资规模、资金需求、资金需求、资金需求、融资方式、融资方式、融资方式」展开系统梳理，其中「十四五利华益累计投资321.2亿元（来源：2025年利津县政府）」与「新南山化学百亿元高端化工产业园（来源：2025年利津县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；十四五利华益累计投资321.2亿元（来源：2025年利津县政府）；新南山化学百亿元高端化工产业园（来源：2025年利津县政府）；多项目列入国家及省重大项目资金需求大（来源：2024年发改委山东）；利华益聚甲醛等15个高端项目资金（来源：2026年利津县政府）。基于上述短板与升级目标，融资需求集中于产能扩张、技术改造与补链项目，宜通过多元化渠道匹配中长期资金。
十、行业综合研判与发展建议
综合九个维度的系统分析，炼化一体化与基础化工原料在东营市利津县依托区域产业基础与政策赋能，已形成以量化事实为支撑的发展格局。利津高端化工产值占规上工业总产值80%以上（来源：2025年利津县政府）；东营原油一次加工能力7220万吨年全国地级市首位（来源：2025年兴园化工）；加快建设两千亿级化工新城目标（来源：2025年利津县政府）；政府要素跟着项目走保障重点项目（来源：2025年东营市政府）；利华益石化综合产能2576万吨/年装置63套（来源：2024年发改委山东）；建成13万吨PC40万吨ABS等30套高端装置（来源：2024年发改委山东）；利华益利津炼化2024营收817.02亿元（来源：2024年兴园化工）；十四五累计投资321.2亿已投产17个项目（来源：2025年利津县政府）。
从升级路径看，建议围绕「强链补链、智能化改造、绿色化转型、品牌化提升」四条主线推进：一是补齐上游原料与关键部件短板，提升本地配套率与产业链韧性；二是以重点企业与平台载体为抓手，推动技术研发与成果产业化；三是以能耗、排放与用工保障为重点，巩固成本与盈利优势；四是依托集群化与专精特新梯队，强化协同创新与差异化竞争。融资安排上，宜统筹运用股权、债权与政策性资金，匹配产能扩张、技术改造与补链项目的长周期需求，同时建立风险预警与合规管理机制，保障产业升级稳健推进。
附件1 三个代表企业简介
利华益集团股份有限公司是以石油化工为主导、兼有制药纺织多元化经营的股份制大型民营企业，确立「油头化身高化尾」发展模式与「炼化—精细化学—新材料—新能源一体化」路径。集团石化产业综合产能2576万吨/年、生产装置63套、石化产品103种（化工92种），建成13万吨/年聚碳酸酯、40万吨/年高性能ABS树脂等30套高端装置，在建10万吨/年ASA特种工程树脂等项目，2024年实现销售收入1590.33亿元、利税145.18亿元，位列中国企业500强第186位、中国石油化工民营企业100强第6位，是山东省高端化工产业集群领军企业与重点产业链链主企业。
利华益利津炼化是集团炼化板块核心，2024年实现营业收入817.02亿元，全年长周期满负荷安全平稳效益运行。依托原油一次加工基础与丙烯产业链，构建起PC、ABS、PS、ASA等4条全产业链及丁辛醇、MTBE、MMA、PP、锂电溶剂5条产业链共9条链条，确立原油、丙烷双原料体系优势，实现上下游配套延伸、全链条一体化发展，多个项目列入国家增强制造业核心竞争力专项与山东省重大项目。
利华益维远化学股份有限公司（600955.SH）是集团炼化向化工新材料延伸的上市平台，2021年9月15日上交所挂牌、为山东省最大化工企业IPO。公司建成35万吨/年苯酚丙酮、24万吨/年双酚A、13万吨/年聚碳酸酯、10万吨/年异丙醇，并投产60万吨/年丙烷脱氢、30万吨/年环氧丙烷、25万吨/年锂电池电解液溶剂，形成「丙烷—丙烯—环氧丙烷—电解液溶剂」新能源产业链，2024年销售收入95.22亿元，全产业链一体化优势突出。
主要数据来源：利津县政府：把握四新经济推动高质量发展（2025年）；山东省发改委：利华益总部经济典型经验（2026年）；东营市政府：县领导走访利华益（2025年）；利华益集团2024年度十件大事；山东省化工园区巡览——东营市（2025年）
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