
改性沥青与碳基下游材料行业深度分析报告
执行摘要
改性沥青与碳基下游材料是临邑县碳材料之都建设的基础环节。预焙阳极以石油焦为骨料、煤沥青（改质沥青）为粘结剂制造，索通发展临邑基地作为行业龙头，将煤沥青粘结剂与石油焦、针状焦等碳基原料深度结合，生产预焙阳极并向下游锂电负极、碳材料延伸。索通发展2023年营业收入153.11亿元，其中预焙阳极收入139.56亿元、占比91.15%；2024年预焙阳极年初产能282万吨、年中投产64万吨，产量326.45万吨、销量331.69万吨。同时公司布局锂电负极材料，2023年产量2.96万吨、销量2.64万吨，电容器产量14.20亿支。恒源石化针状焦产业园投资41亿元，将低价值油浆转化为针状焦等高附加值产品，达产销售收入80亿元，助力临邑从燃料型向化工型、材料型转型。山东创新炭材料二期年产34万吨预焙阳极和30万吨煅后焦，夯实碳基材料供给基础。
（行业主要指标）
· 索通2023营收：153.11亿元（来源：2023年）
· 索通预焙阳极收入：139.56亿元（来源：2023年）
· 索通2024产量：326.45万吨（来源：2024年）
· 索通2024销量：331.69万吨（来源：2024年）
· 恒源针状焦投资：41亿元（来源：2023年）
· 恒源针状焦达产收入：80亿元（来源：2023年）
· 山东创新二期预焙阳极：34万吨（来源：2023年）
· 锂电负极产量：2.96万吨（来源：2023年）
· 电容器产量：14.20亿支（来源：2023年）
一、宏观发展环境
本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「临邑县五大主导产业2023年销售收入360亿元占规上工业92%（来源：2024年临邑县政府）」与「临邑致力打造北方碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
产业基础
临邑县五大主导产业2023年销售收入360亿元占规上工业92%（来源：2024年临邑县政府）。索通发展临邑基地为预焙阳极与碳材料龙头（来源：2023年索通年报）。临邑致力打造北方碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）。
政策环境
临邑化工产业园获国家级智慧化工园区称号（来源：2024年临邑县政府）。新材料产业列入五大主导产业重点培育（来源：2024年临邑县政府）。省级新材料领域高质量发展奖励支持碳材料（来源：2024年临邑县政府）。
要素条件
临邑县2023年GDP336.9亿元、规上工业企业183家（来源：2023年临邑统计公报）。恒源经济开发区承载碳材料项目落地（来源：2024年临邑县政府）。化工产业园封闭管理配套管廊与热电（来源：2024年临邑县政府）。
据公开数据，索通2023营收为153.11亿元（来源：2023年）。
据公开数据，恒源针状焦投资为41亿元（来源：2023年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「临邑县五大主导产业2023年销售收入360亿元占规上工业92%（来源：2024年临邑县政府）」与「临邑致力打造北方碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；临邑县五大主导产业2023年销售收入360亿元占规上工业92%（来源：2024年临邑县政府）；临邑致力打造北方碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）；临邑化工产业园获国家级智慧化工园区称号（来源：2024年临邑县政府）；临邑县2023年GDP336.9亿元、规上工业企业183家（来源：2023年临邑统计公报）。上述政策、区位与经济基础共同构成了产业成长的宏观底盘，后续需在把握政策导向与区域协同中放大既有优势。
维度要点归纳：本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「临邑县五大主导产业2023年销售收入360亿元占规上工业92%（来源：2024年临邑县政府）」与「临邑致力打造北方碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；临邑县五大主导产业2023年销售收入360亿元占规上工业92%（来源：2024年临邑县政府）；临邑致力打造北方碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）；临邑化工产业园获国家级智慧化工园区称号（来源：2024年临邑县政府）；临邑县2023年GDP336.9亿元、规上工业企业183家（来源：2023年临邑统计公报）；恒源经济开发区承载碳材料项目落地（来源：2024年临邑县政府）。上述数据点共同支撑本维度的研判结论，亦为产业升级与融资决策提供可溯源依据。
二、产业链结构
本维度围绕「上游粘结剂原料、中游改性沥青与炭素、下游碳基材料」展开系统梳理，其中「针状焦由恒源石化油浆转化提供碳基原料（来源：2023年恒源项目报道）」与「山东创新二期产30万吨煅后焦作为炭素前驱体（来源：2023年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
上游粘结剂原料
预焙阳极以煤沥青（改质沥青）为粘结剂（来源：2023年索通年报）。石油焦为预焙阳极骨料，索通全球采购保障供应（来源：2023年索通年报）。针状焦由恒源石化油浆转化提供碳基原料（来源：2023年恒源项目报道）。
中游改性沥青与炭素
索通临邑基地产预焙阳极，煤沥青粘结剂深度应用（来源：2023年索通年报）。山东创新二期产30万吨煅后焦作为炭素前驱体（来源：2023年索通年报）。改质沥青质量影响预焙阳极密度与导电性（来源：2024年行业分析）。
下游碳基材料
索通布局锂电负极材料，2023年产量2.96万吨（来源：2023年索通年报）。电容器产量14.20亿支应用于新能源与家电（来源：2023年索通年报）。碳基下游向储能与电子领域延伸（来源：2024年索通战略）。
据公开数据，索通2024产量为326.45万吨（来源：2024年）。
据公开数据，锂电负极产量为2.96万吨（来源：2023年）。
据公开数据，电容器产量为14.20亿支（来源：2023年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「上游粘结剂原料、中游改性沥青与炭素、下游碳基材料」展开系统梳理，其中「针状焦由恒源石化油浆转化提供碳基原料（来源：2023年恒源项目报道）」与「山东创新二期产30万吨煅后焦作为炭素前驱体（来源：2023年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；针状焦由恒源石化油浆转化提供碳基原料（来源：2023年恒源项目报道）；山东创新二期产30万吨煅后焦作为炭素前驱体（来源：2023年索通年报）；索通布局锂电负极材料，2023年产量2.96万吨（来源：2023年索通年报）；电容器产量14.20亿支应用于新能源与家电（来源：2023年索通年报）。从链条完整度看，薄弱环节主要集中于上游原料与关键部件，延链补链、强化本地配套是提升韧性的关键路径。
三、市场供需与行业竞争
本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「索通2024年预焙阳极产能346万吨、产量326.45万吨（来源：2024年索通互动）」与「恒源针状焦产业园达产销售收入80亿元（来源：2023年恒源项目）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
供给能力
索通2024年预焙阳极产能346万吨、产量326.45万吨（来源：2024年索通互动）。恒源针状焦产业园达产销售收入80亿元（来源：2023年恒源项目）。山东创新二期新增34万吨预焙阳极产能（来源：2023年索通年报）。
市场需求
国内原铝产能逼近4500万吨天花板带动预焙阳极需求（来源：2024年索通年报）。锂电负极需求增长拉动针状焦与碳基材料（来源：2023年索通年报）。出口预焙阳极67.02万吨占销量约22%（来源：2023年索通年报）。
竞争格局
索通预焙阳极产量行业领先、产能利用率近满产（来源：2024年索通互动）。恒源石化跻身中国能源企业500强（来源：2024年临邑县政府）。临邑碳材料集群居北方领先（来源：2023年临邑县项目报道）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「索通2024年预焙阳极产能346万吨、产量326.45万吨（来源：2024年索通互动）」与「恒源针状焦产业园达产销售收入80亿元（来源：2023年恒源项目）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；索通2024年预焙阳极产能346万吨、产量326.45万吨（来源：2024年索通互动）；恒源针状焦产业园达产销售收入80亿元（来源：2023年恒源项目）；山东创新二期新增34万吨预焙阳极产能（来源：2023年索通年报）；国内原铝产能逼近4500万吨天花板带动预焙阳极需求（来源：2024年索通年报）。供需格局与市场份额数据表明，龙头企业已建立一定竞争壁垒，但中低端同质化竞争仍存，差异化与品牌化是突围方向。
四、产业集群与市场主体
本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「临邑规上工业企业183家，碳材料企业集聚（来源：2023年临邑统计公报）」与「化工产业园承载碳基下游项目（来源：2024年临邑县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
企业集聚
临邑规上工业企业183家，碳材料企业集聚（来源：2023年临邑统计公报）。索通、恒源、山东创新构成碳材料链主群（来源：2024年临邑县政府）。化工产业园承载碳基下游项目（来源：2024年临邑县政府）。
领军企业
索通发展2023年营收153.11亿元、上市碳材料龙头（来源：2023年索通年报）。恒源石化2023年营收421.35亿元省百强第71（来源：2024年临邑县政府）。山东创新为索通控股预焙阳极基地（来源：2023年索通年报）。
专精特新
奥福环保入选全省新材料领军企业50强（来源：2024年临邑县政府）。德宜新材料获省新材料领域高质量发展奖励（来源：2024年临邑县政府）。临邑新增国家级专精特新小巨人2家（来源：2024年临邑县政府）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「临邑规上工业企业183家，碳材料企业集聚（来源：2023年临邑统计公报）」与「化工产业园承载碳基下游项目（来源：2024年临邑县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；临邑规上工业企业183家，碳材料企业集聚（来源：2023年临邑统计公报）；化工产业园承载碳基下游项目（来源：2024年临邑县政府）；索通发展2023年营收153.11亿元、上市碳材料龙头（来源：2023年索通年报）；恒源石化2023年营收421.35亿元省百强第71（来源：2024年临邑县政府）。集群化与专精特新企业梯队初步成形，但企业数量优势能否转化为创新与盈利优势，取决于协同创新与要素配置效率。
五、技术工艺与创新能力
本维度围绕「关键技术、创新平台、研发投入」展开系统梳理，其中「恒源针状焦油浆转化高附加值技术（来源：2023年恒源项目）」与「29家企业入选省数字经济晨星工厂培育库（来源：2024年临邑县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
关键技术
预焙阳极高电流密度节能型炭材料技术（来源：2023年索通年报）。恒源针状焦油浆转化高附加值技术（来源：2023年恒源项目）。锂电负极石墨化与碳基材料工艺（来源：2023年索通年报）。
创新平台
索通与全球大型原铝企业十年以上合作研发（来源：2024年索通年报）。临邑化工产业园获省级工业互联网园区（来源：2024年临邑县政府）。29家企业入选省数字经济晨星工厂培育库（来源：2024年临邑县政府）。
研发投入
索通2023年营收153.11亿元支撑碳材料研发（来源：2023年索通年报）。恒源针状焦产业园技改提升附加值（来源：2023年恒源项目）。临邑企业培育智能工厂与数字化车间8家（来源：2024年临邑县政府）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「关键技术、创新平台、研发投入」展开系统梳理，其中「恒源针状焦油浆转化高附加值技术（来源：2023年恒源项目）」与「29家企业入选省数字经济晨星工厂培育库（来源：2024年临邑县政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；恒源针状焦油浆转化高附加值技术（来源：2023年恒源项目）；29家企业入选省数字经济晨星工厂培育库（来源：2024年临邑县政府）；索通2023年营收153.11亿元支撑碳材料研发（来源：2023年索通年报）；恒源针状焦产业园技改提升附加值（来源：2023年恒源项目）。研发投入与平台建设为技术升级提供了支撑，下一步应推动成果产业化与共性技术攻关，缩小与领先水平的差距。
六、成本盈利与要素保障
本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）」与「山东创新二期预焙阳极与煅后焦项目推进（来源：2023年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
投资强度
恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）。山东创新二期预焙阳极与煅后焦项目推进（来源：2023年索通年报）。临邑园区新建标准化厂房16万平方米（来源：2024年临邑县政府）。
成本要素
煤沥青粘结剂本地供应降低预焙阳极成本（来源：2024年行业分析）。合资建厂模式锁定需求降低营销成本（来源：2024年索通年报）。临邑化工园管廊与热电配套降本（来源：2024年临邑县政府）。
盈利水平
索通2023年预焙阳极收入139.56亿元占比91%（来源：2023年索通年报）。恒源针状焦达产税收5亿元（来源：2023年恒源项目）。碳基高附加值产品提升整体盈利（来源：2024年临邑县政府）。
据公开数据，索通2023营收为153.11亿元（来源：2023年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）」与「山东创新二期预焙阳极与煅后焦项目推进（来源：2023年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）；山东创新二期预焙阳极与煅后焦项目推进（来源：2023年索通年报）；临邑园区新建标准化厂房16万平方米（来源：2024年临邑县政府）；临邑化工园管廊与热电配套降本（来源：2024年临邑县政府）。成本结构与要素价格直接决定盈利空间，稳定用能、用地与用工保障，叠加精益管理，是巩固盈利能力的重点。
七、机遇、挑战与风险
本维度围绕「国产替代机遇、技术风险、价格波动」展开系统梳理，其中「预焙阳极出海匹配国外原铝新增需求（来源：2024年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
国产替代机遇
预焙阳极出海匹配国外原铝新增需求（来源：2024年索通年报）。锂电负极碳基材料国产替代加速（来源：2023年索通年报）。针状焦高端产品进口替代空间大（来源：2024年行业分析）。
技术风险
预焙阳极价格与成本周期错配致库存损失（来源：2023年索通年报）。锂电负极产能过剩价格下降风险（来源：2023年索通年报）。碳材料技术迭代快需持续研发（来源：2024年索通战略）。
价格波动
石油焦价格下行影响贸易与成本（来源：2023年索通年报）。预焙阳极2024年价格止跌企稳改善盈利（来源：2024年索通互动）。针状焦价格随石墨电极周期波动（来源：2024年行业分析）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「国产替代机遇、技术风险、价格波动」展开系统梳理，其中「预焙阳极出海匹配国外原铝新增需求（来源：2024年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；预焙阳极出海匹配国外原铝新增需求（来源：2024年索通年报）。机遇与挑战并存，需以风险预警与合规管理为前提，在需求扩张与绿色转型中把握确定性机会。
八、产业升级与发展路径
本维度围绕「链长机制、三大行动、招商路径」展开系统梳理，其中「化工产业园链长制统筹项目落地（来源：2024年临邑县政府）」与「以索通、恒源为核心打造碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
链长机制
临邑实施工业强县战略培育碳材料链主（来源：2024年临邑县政府）。化工产业园链长制统筹项目落地（来源：2024年临邑县政府）。以索通、恒源为核心打造碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）。
三大行动
实施高端化、智能化、绿色化转型（来源：2024年临邑县政府）。推进补链延链强链行动（来源：2024年临邑县政府）。建设新材料领军企业与单项冠军（来源：2024年临邑县政府）。
招商路径
围绕碳基下游招引负极与电容器项目（来源：2024年临邑县政府）。绘制碳材料产业链全景开展招商（来源：2024年临邑县政府）。园区标准化厂房承接产业链项目（来源：2024年临邑县政府）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「链长机制、三大行动、招商路径」展开系统梳理，其中「化工产业园链长制统筹项目落地（来源：2024年临邑县政府）」与「以索通、恒源为核心打造碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；化工产业园链长制统筹项目落地（来源：2024年临邑县政府）；以索通、恒源为核心打造碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）；建设新材料领军企业与单项冠军（来源：2024年临邑县政府）；围绕碳基下游招引负极与电容器项目（来源：2024年临邑县政府）。升级路径应紧扣智能化、绿色化与高端化方向，以重点项目与平台载体为抓手，分步推进产业结构优化。
九、潜在可能的融资需求
本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）」与「索通十四五末签约总产能约500万吨需资本（来源：2024年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
融资规模
恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）。索通十四五末签约总产能约500万吨需资本（来源：2024年索通年报）。据2024年临邑县产业规划测算，碳基材料年融资需求约60亿元。
资金需求
山东创新二期34万吨预焙阳极建设资金（来源：2023年索通年报）。锂电负极与电容器扩产资金需求（来源：2023年索通年报）。化工园基础设施配套资金需求（来源：2024年临邑县政府）。
融资方式
索通上市股权融资与合资建厂模式（来源：2017年索通上市）。银行授信支持碳材料技改（来源：2024年临邑县政府）。产业基金参与碳材料项目建设（来源：2024年临邑县政府）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）」与「索通十四五末签约总产能约500万吨需资本（来源：2024年索通年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；恒源针状焦产业园投资41亿元（来源：2023年恒源项目）；索通十四五末签约总产能约500万吨需资本（来源：2024年索通年报）；据2024年临邑县产业规划测算，碳基材料年融资需求约60亿元；山东创新二期34万吨预焙阳极建设资金（来源：2023年索通年报）。基于上述短板与升级目标，融资需求集中于产能扩张、技术改造与补链项目，宜通过多元化渠道匹配中长期资金。
十、行业综合研判与发展建议
综合九个维度的系统分析，改性沥青与碳基下游材料在德州市临邑县依托区域产业基础与政策赋能，已形成以量化事实为支撑的发展格局。临邑县五大主导产业2023年销售收入360亿元占规上工业92%（来源：2024年临邑县政府）；临邑致力打造北方碳材料之都（来源：2023年临邑县项目报道）；临邑化工产业园获国家级智慧化工园区称号（来源：2024年临邑县政府）；临邑县2023年GDP336.9亿元、规上工业企业183家（来源：2023年临邑统计公报）；恒源经济开发区承载碳材料项目落地（来源：2024年临邑县政府）；化工产业园封闭管理配套管廊与热电（来源：2024年临邑县政府）；针状焦由恒源石化油浆转化提供碳基原料（来源：2023年恒源项目报道）；山东创新二期产30万吨煅后焦作为炭素前驱体（来源：2023年索通年报）。
从升级路径看，建议围绕「强链补链、智能化改造、绿色化转型、品牌化提升」四条主线推进：一是补齐上游原料与关键部件短板，提升本地配套率与产业链韧性；二是以重点企业与平台载体为抓手，推动技术研发与成果产业化；三是以能耗、排放与用工保障为重点，巩固成本与盈利优势；四是依托集群化与专精特新梯队，强化协同创新与差异化竞争。融资安排上，宜统筹运用股权、债权与政策性资金，匹配产能扩张、技术改造与补链项目的长周期需求，同时建立风险预警与合规管理机制，保障产业升级稳健推进。
附件1 三个代表企业简介
索通发展股份有限公司注册地位于临邑县恒源经济开发区新104国道北侧，2017年7月在上交所主板上市，是预焙阳极、锂电负极材料与薄膜电容器的研发生产龙头企业。预焙阳极以石油焦为骨料、煤沥青（改质沥青）为粘结剂制造，公司采用与下游优质客户合资建厂模式锁定需求。2023年营业收入153.11亿元，预焙阳极收入139.56亿元占比91.15%，产量296.09万吨、销量297.87万吨；2024年产能346万吨，产量326.45万吨、销量331.69万吨。公司同步布局锂电负极材料，2023年产量2.96万吨，并以C+低碳智造战略聚焦中高端碳材料，目标十四五末签约总产能约500万吨。
山东恒源石油化工股份有限公司为大型国有控股企业，1997年成立、注册资本1.5亿元，2023年以421.35亿元营业收入位列山东省综合百强第71位。公司投资41亿元建设针状焦产业园，将炼油副产低价值油浆转化为丙烷、粗苯、粗白油、橡胶增塑剂、针状焦等高附加值产品，达产可实现销售收入80亿元、税收5亿元，助力临邑打造北方碳材料之都。恒源石化2016年并购壳牌马来西亚炼油51.02%股权，HRC装置产能600万吨，具备国际化原料与碳材料布局能力。
山东创新炭材料有限公司为索通发展控股子公司，位于临邑，承担铝用炭材料产能建设。其年产188万吨铝用炭材料项目二期工程建设年产34万吨预焙阳极和30万吨煅后焦，与索通临邑基地形成协同，夯实碳基材料供给。公司采用与下游电解铝客户合资建厂模式，保障产能满产满销，是临邑碳材料产业链中煅后焦与预焙阳极一体化的关键节点，支撑索通十四五末500万吨签约总产能目标。
主要数据来源：索通发展2023年年度报告；索通发展2024年互动平台产能披露；临邑县政府2024年政府工作报告；恒源石化针状焦产业园项目报道
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