
电解铝与铝水直供熔铸行业深度分析报告
执行摘要
茌平区是聊城市铝及铝精深加工「一号产业」的核心承载区，依托龙头企业信发集团形成「煤—电—铝—碳素—建材」循环经济产业链。信发集团总资产超3000亿元、职工1.5万余人，电解铝产能约400万吨/年、氧化铝产能700万吨（国内第三），2024年主营业务收入达3029亿元、2025年完成3208亿元，位列中国民营企业500强第18位。茌平经济开发区发电能力878.3万千瓦，电解铝运行产能158万吨、氧化铝产能440万吨、棒线材合金材料产能210万吨；山东信发华源铝业年产41.96万吨电解铝、24万吨电工圆铝杆，实现铝水直供下游加工。2024年开发区入选省级绿色工业园区，2025年信发循环经济产业园入选山东省零碳园区创建名单，目标打造聊城市首个千亿级绿色产业集群。
（行业主要指标）
· 信发电解铝产能：400万吨/年（来源：2024年）
· 信发氧化铝产能：700万吨（来源：2024年）
· 信发2024营收：3029亿元（来源：2024年）
· 信发2025营收：3208亿元（来源：2025年）
· 开发区电解铝产能：158万吨（来源：2024年）
· 开发区氧化铝产能：440万吨（来源：2024年）
· 棒线材合金产能：210万吨（来源：2024年）
· 华源电解铝：41.96万吨（来源：2025年）
一、宏观发展环境
本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「信发集团电解铝产能约400万吨/年居全国最大之一（来源：2024年aiqicha）」与「茌平经济开发区目标打造聊城首个千亿级绿色产业集群（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
产业基础
茌平区形成铝及铝精深加工一号产业依托信发集团（来源：2024年cprmtvs）。信发集团电解铝产能约400万吨/年居全国最大之一（来源：2024年aiqicha）。
政策环境
茌平经济开发区目标打造聊城首个千亿级绿色产业集群（来源：2024年cprmtvs）。2025信发循环经济产业园入选省零碳园区创建名单（来源：2025年cprmtvs）。
要素条件
茌平经济开发区发电能力878.3万千瓦保障铝电联营（来源：2024年cprmtvs）。信发构建煤电气铝碳素建材循环产业链（来源：2024年aiqicha）。
据公开数据，信发2024营收为3029亿元（来源：2024年）。
据公开数据，信发2025营收为3208亿元（来源：2025年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「信发集团电解铝产能约400万吨/年居全国最大之一（来源：2024年aiqicha）」与「茌平经济开发区目标打造聊城首个千亿级绿色产业集群（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发集团电解铝产能约400万吨/年居全国最大之一（来源：2024年aiqicha）；茌平经济开发区目标打造聊城首个千亿级绿色产业集群（来源：2024年cprmtvs）；茌平经济开发区发电能力878.3万千瓦保障铝电联营（来源：2024年cprmtvs）；据公开数据，信发2024营收为3029亿元（来源：2024年）。上述政策、区位与经济基础共同构成了产业成长的宏观底盘，后续需在把握政策导向与区域协同中放大既有优势。
维度要点归纳：本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「信发集团电解铝产能约400万吨/年居全国最大之一（来源：2024年aiqicha）」与「茌平经济开发区目标打造聊城首个千亿级绿色产业集群（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发集团电解铝产能约400万吨/年居全国最大之一（来源：2024年aiqicha）；茌平经济开发区目标打造聊城首个千亿级绿色产业集群（来源：2024年cprmtvs）；茌平经济开发区发电能力878.3万千瓦保障铝电联营（来源：2024年cprmtvs）；据公开数据，信发2024营收为3029亿元（来源：2024年）；据公开数据，信发2025营收为3208亿元（来源：2025年）。上述数据点共同支撑本维度的研判结论，亦为产业升级与融资决策提供可溯源依据。
二、产业链结构
本维度围绕「上游氧化铝、中游电解、下游加工」展开系统梳理，其中「信发氧化铝产能700万吨居国内第三（来源：2024年aiqicha）」与「茌平开发区氧化铝产能440万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
上游氧化铝
信发氧化铝产能700万吨居国内第三（来源：2024年aiqicha）。茌平开发区氧化铝产能440万吨（来源：2024年cprmtvs）。
中游电解
信发电解铝运行产能约400万吨/年（来源：2024年aiqicha）。山东信发华源铝业年产41.96万吨电解铝（来源：2025年信发官网）。
下游加工
茌平开发区棒线材合金材料产能210万吨（来源：2024年cprmtvs）。信发华源年产24万吨电工圆铝杆（来源：2025年信发官网）。
据公开数据，信发电解铝产能为400万吨/年（来源：2024年）。
据公开数据，信发氧化铝产能为700万吨（来源：2024年）。
据公开数据，开发区电解铝产能为158万吨（来源：2024年）。
据公开数据，开发区氧化铝产能为440万吨（来源：2024年）。
据公开数据，棒线材合金产能为210万吨（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「上游氧化铝、中游电解、下游加工」展开系统梳理，其中「信发氧化铝产能700万吨居国内第三（来源：2024年aiqicha）」与「茌平开发区氧化铝产能440万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发氧化铝产能700万吨居国内第三（来源：2024年aiqicha）；茌平开发区氧化铝产能440万吨（来源：2024年cprmtvs）；信发电解铝运行产能约400万吨/年（来源：2024年aiqicha）；山东信发华源铝业年产41.96万吨电解铝（来源：2025年信发官网）。从链条完整度看，薄弱环节主要集中于上游原料与关键部件，延链补链、强化本地配套是提升韧性的关键路径。
维度要点归纳：本维度围绕「上游氧化铝、中游电解、下游加工」展开系统梳理，其中「信发氧化铝产能700万吨居国内第三（来源：2024年aiqicha）」与「茌平开发区氧化铝产能440万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发氧化铝产能700万吨居国内第三（来源：2024年aiqicha）；茌平开发区氧化铝产能440万吨（来源：2024年cprmtvs）；信发电解铝运行产能约400万吨/年（来源：2024年aiqicha）；山东信发华源铝业年产41.96万吨电解铝（来源：2025年信发官网）；茌平开发区棒线材合金材料产能210万吨（来源：2024年cprmtvs）。上述数据点共同支撑本维度的研判结论，亦为产业升级与融资决策提供可溯源依据。
三、市场供需与行业竞争
本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「信发电解铝产能约400万吨/年全国最大基地之一（来源：2024年aiqicha）」与「茌平开发区电解铝运行产能158万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
供给能力
信发电解铝产能约400万吨/年全国最大基地之一（来源：2024年aiqicha）。茌平开发区电解铝运行产能158万吨（来源：2024年cprmtvs）。
市场需求
铝水直供模式降低下游加工企业重熔能耗成本（来源：2024年行业研究）。电解铝需求受新能源与包装等拉动（来源：2024年行业研究）。
竞争格局
信发位列中国民企500强第18位山东第二（来源：2024年aiqicha）。茌平为华东最大电解铝生产基地（来源：2006年xinfawheels）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「信发电解铝产能约400万吨/年全国最大基地之一（来源：2024年aiqicha）」与「茌平开发区电解铝运行产能158万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发电解铝产能约400万吨/年全国最大基地之一（来源：2024年aiqicha）；茌平开发区电解铝运行产能158万吨（来源：2024年cprmtvs）。供需格局与市场份额数据表明，龙头企业已建立一定竞争壁垒，但中低端同质化竞争仍存，差异化与品牌化是突围方向。
维度要点归纳：本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「信发电解铝产能约400万吨/年全国最大基地之一（来源：2024年aiqicha）」与「茌平开发区电解铝运行产能158万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发电解铝产能约400万吨/年全国最大基地之一（来源：2024年aiqicha）；茌平开发区电解铝运行产能158万吨（来源：2024年cprmtvs）；综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「信发电解铝产能约400万吨/年全国最大基地之一（来源：2024年aiqicha）」与「茌平开发区电解铝运行产能158万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础。上述数据点共同支撑本维度的研判结论，亦为产业升级与融资决策提供可溯源依据。
四、产业集群与市场主体
本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「信发集团所属及控股企业80多家（来源：2024年aiqicha）」与「信发集团总资产超3000亿职工1.5万余人（来源：2024年aiqicha）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
企业集聚
信发集团所属及控股企业80多家（来源：2024年aiqicha）。茌平开发区集聚信发系铝电铝加工企业群（来源：2024年cprmtvs）。
领军企业
信发集团总资产超3000亿职工1.5万余人（来源：2024年aiqicha）。信发华源铝业为信发铝水直供核心企业（来源：2025年信发官网）。
专精特新
信发推进清洁生产与绿色制造体系（来源：2025年信发官网）。茌平开发区2024入选省级绿色工业园区（来源：2024年cprmtvs）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「信发集团所属及控股企业80多家（来源：2024年aiqicha）」与「信发集团总资产超3000亿职工1.5万余人（来源：2024年aiqicha）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发集团所属及控股企业80多家（来源：2024年aiqicha）；信发集团总资产超3000亿职工1.5万余人（来源：2024年aiqicha）。集群化与专精特新企业梯队初步成形，但企业数量优势能否转化为创新与盈利优势，取决于协同创新与要素配置效率。
五、技术工艺与创新能力
本维度围绕「关键技术、平台建设、工艺水平」展开系统梳理，其中「信发华源开展清洁生产审核提升效益（来源：2025年信发官网）」与「信发石灰石循环利用5次以上年节约标煤105.8万吨（来源：2024年aiqicha）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
关键技术
信发2024实现锅炉烟气CO2捕集规模化量产（来源：2024年aiqicha）。电解烟气氧化铝吸附干法净化脱硫达标（来源：2025年信发官网）。
平台建设
信发集团建有节水技术创新中心（2024获批）（来源：2024年aiqicha）。信发华源开展清洁生产审核提升效益（来源：2025年信发官网）。
工艺水平
信发石灰石循环利用5次以上年节约标煤105.8万吨（来源：2024年aiqicha）。工业固废变身为环保建材实现循环利用（来源：2024年cprmtvs）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「关键技术、平台建设、工艺水平」展开系统梳理，其中「信发华源开展清洁生产审核提升效益（来源：2025年信发官网）」与「信发石灰石循环利用5次以上年节约标煤105.8万吨（来源：2024年aiqicha）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发华源开展清洁生产审核提升效益（来源：2025年信发官网）；信发石灰石循环利用5次以上年节约标煤105.8万吨（来源：2024年aiqicha）。研发投入与平台建设为技术升级提供了支撑，下一步应推动成果产业化与共性技术攻关，缩小与领先水平的差距。
六、成本盈利与要素保障
本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「信发集团总资产超3000亿元（来源：2024年aiqicha）」与「聊热入济项目全面达产减排CO2 356.4万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
投资强度
信发集团总资产超3000亿元（来源：2024年aiqicha）。聊热入济项目全面达产减排CO2 356.4万吨（来源：2024年cprmtvs）。
成本要素
信发职工1.5万余人发电878.3万千瓦（来源：2024年aiqicha）。铝水直供省去重熔环节降低加工成本（来源：2024年行业研究）。
盈利水平
信发2024营收3029亿利税328亿（来源：2024年aiqicha）。信发2025完成主营营收3208亿元（来源：2025年aiqicha）。
据公开数据，信发2024营收为3029亿元（来源：2024年）。
据公开数据，信发2025营收为3208亿元（来源：2025年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「信发集团总资产超3000亿元（来源：2024年aiqicha）」与「聊热入济项目全面达产减排CO2 356.4万吨（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发集团总资产超3000亿元（来源：2024年aiqicha）；聊热入济项目全面达产减排CO2 356.4万吨（来源：2024年cprmtvs）；信发职工1.5万余人发电878.3万千瓦（来源：2024年aiqicha）；信发2024营收3029亿利税328亿（来源：2024年aiqicha）。成本结构与要素价格直接决定盈利空间，稳定用能、用地与用工保障，叠加精益管理，是巩固盈利能力的重点。
七、机遇、挑战与风险
本维度围绕「政策机遇、环保约束、市场波动」展开系统梳理，其中「茌平打造千亿级绿色产业集群获政策扶持（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
政策机遇
茌平打造千亿级绿色产业集群获政策扶持（来源：2024年cprmtvs）。零碳园区创建推动低碳铝溢价（来源：2025年cprmtvs）。
环保约束
电解铝为高耗能行业面临能耗双控（来源：2024年行业研究）。信发烟气CO2捕集规模化应对碳约束（来源：2024年aiqicha）。
市场波动
电解铝价格受宏观与能源成本波动影响（来源：2024年行业研究）。氧化铝进口依赖需关注原料保障（来源：2024年行业研究）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「政策机遇、环保约束、市场波动」展开系统梳理，其中「茌平打造千亿级绿色产业集群获政策扶持（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；茌平打造千亿级绿色产业集群获政策扶持（来源：2024年cprmtvs）。机遇与挑战并存，需以风险预警与合规管理为前提，在需求扩张与绿色转型中把握确定性机会。
八、产业升级与发展路径
本维度围绕「链长机制、项目带动、转型方向」展开系统梳理，其中「茌平经济开发区优化提升传统产业赋能一号产业（来源：2024年cprmtvs）」与「聊热入济项目减排CO2 356.4万吨助力转型（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
链长机制
茌平经济开发区优化提升传统产业赋能一号产业（来源：2024年cprmtvs）。坚持绿色制造作为工业绿色发展抓手（来源：2024年cprmtvs）。
项目带动
聊热入济项目减排CO2 356.4万吨助力转型（来源：2024年cprmtvs）。信发循环经济产业园创建零碳园区（来源：2025年cprmtvs）。
转型方向
推动铝及铝精深加工向绿色循环高端延伸（来源：2024年cprmtvs）。工业固废变身环保建材壮大整体效益超100亿（来源：2024年cprmtvs）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「链长机制、项目带动、转型方向」展开系统梳理，其中「茌平经济开发区优化提升传统产业赋能一号产业（来源：2024年cprmtvs）」与「聊热入济项目减排CO2 356.4万吨助力转型（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；茌平经济开发区优化提升传统产业赋能一号产业（来源：2024年cprmtvs）；聊热入济项目减排CO2 356.4万吨助力转型（来源：2024年cprmtvs）；工业固废变身环保建材壮大整体效益超100亿（来源：2024年cprmtvs）。升级路径应紧扣智能化、绿色化与高端化方向，以重点项目与平台载体为抓手，分步推进产业结构优化。
九、潜在可能的融资需求
本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「信发不上市不发债所有融资项目按期兑付（来源：2024年aiqicha）」与「聊热入济长输供热项目投资规模大（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
融资规模
信发不上市不发债所有融资项目按期兑付（来源：2024年aiqicha）。聊热入济长输供热项目投资规模大（来源：2024年cprmtvs）。
资金需求
零碳园区创建与清洁改造需持续投入（来源：2025年cprmtvs）。电解铝产能绿电替代需配套新能源投资（来源：2024年行业研究）。
融资方式
信发依托自有资金与银行授信为主（来源：2024年aiqicha）。循环经济效益超100亿支撑再投资（来源：2024年cprmtvs）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「信发不上市不发债所有融资项目按期兑付（来源：2024年aiqicha）」与「聊热入济长输供热项目投资规模大（来源：2024年cprmtvs）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；信发不上市不发债所有融资项目按期兑付（来源：2024年aiqicha）；聊热入济长输供热项目投资规模大（来源：2024年cprmtvs）；电解铝产能绿电替代需配套新能源投资（来源：2024年行业研究）；循环经济效益超100亿支撑再投资（来源：2024年cprmtvs）。基于上述短板与升级目标，融资需求集中于产能扩张、技术改造与补链项目，宜通过多元化渠道匹配中长期资金。
十、行业综合研判与发展建议
综合九个维度的系统分析，电解铝与铝水直供熔铸在聊城市茌平区依托区域产业基础与政策赋能，已形成以量化事实为支撑的发展格局。信发集团电解铝产能约400万吨/年居全国最大之一（来源：2024年aiqicha）；茌平经济开发区目标打造聊城首个千亿级绿色产业集群（来源：2024年cprmtvs）；茌平经济开发区发电能力878.3万千瓦保障铝电联营（来源：2024年cprmtvs）；信发氧化铝产能700万吨居国内第三（来源：2024年aiqicha）；茌平开发区氧化铝产能440万吨（来源：2024年cprmtvs）；信发电解铝运行产能约400万吨/年（来源：2024年aiqicha）；山东信发华源铝业年产41.96万吨电解铝（来源：2025年信发官网）；茌平开发区棒线材合金材料产能210万吨（来源：2024年cprmtvs）。
从升级路径看，建议围绕「强链补链、智能化改造、绿色化转型、品牌化提升」四条主线推进：一是补齐上游原料与关键部件短板，提升本地配套率与产业链韧性；二是以重点企业与平台载体为抓手，推动技术研发与成果产业化；三是以能耗、排放与用工保障为重点，巩固成本与盈利优势；四是依托集群化与专精特新梯队，强化协同创新与差异化竞争。融资安排上，宜统筹运用股权、债权与政策性资金，匹配产能扩张、技术改造与补链项目的长周期需求，同时建立风险预警与合规管理机制，保障产业升级稳健推进。
附件1 三个代表企业简介
信发集团有限公司是总部位于聊城茌平的大型现代化民营企业，前身茌平县发电厂始建于1972年，现有所属及控股企业80多家、职工1.5万余人、总资产超3000亿元，构建能源、铝、化工、环保四大循环产业链，核心业务涵盖发电供热、氧化铝、电解铝及铝深加工，电解铝产能约400万吨/年、氧化铝产能700万吨（国内第三），2024年主营业务收入3029亿元、利税328亿元，位列中国民营企业500强第18位，坚持「热电联产、铝电联营」与「煤—电—铝—碳素—建材」循环经济模式。
山东信发华源铝业有限公司位于茌平区信发街道希望路756号，生产规模年产41.96万吨电解铝、碳渣固废资源化综合利用、24万吨电工圆铝杆，主要产品为铝液与电工圆铝杆，是信发集团铝水直供熔铸与铝深加工的关键环节。公司推进清洁生产审核，电解烟气经氧化铝吸附干法净化与电石渣—石膏脱硫处理后达标排放，残极碳块委托山东中兴碳素利用、脱硫石膏委托茌平信源环保建材利用，实现资源循环利用。
茌平信发铝制品有限公司成立于2006年，是一家中外合资企业，位于茌平区热电工业园西园区，占地105亩、总投资1亿元，专业从事铝合金汽车车轮设计、开发、制造与销售，年生产能力100万只铝合金车轮，产品规格10—30寸，依托华东地区最大电解铝生产基地的铝液直供优势，建有中心实验室与旋转弯曲疲劳、径向滚动疲劳、冲击试验等检测能力，严格按ISO/TS16949体系运行，为信发铝业轮毂板块重要组成。
主要数据来源：信发集团官网及百度百科；茌平经济开发区报道（cprmtvs）；山东信发华源铝业清洁生产公示
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