
锂电池材料与电解液溶剂行业深度分析报告
执行摘要
石大胜华新材料集团股份有限公司（603026.SH）位于垦利经济开发区，是国内领先的电解液和碳酸酯溶剂生产企业，是宁德时代的重要供应商。公司能同时提供5种电解液溶剂、7种电极液添加剂和电解液溶质，碳酸酯溶剂全球市场占有率超40%、居全球第一。2024年公司实现营业收入55.47亿元，2025年营业收入68.08亿元、同比增长22.75%；东营基地30万吨电解液产能稳步提升，2024年全年出货量超过6万吨、同比增长3倍以上，出货量入围行业前十，武汉基地20万吨电解液项目于2024年6月投产。公司研发的硅基负极材料、单壁碳纳米管已进入宁德时代评测阶段，固态电解质项目紧贴宁德时代产品需求；2025年完成定向增发实际募资9.82亿元，用于22万吨/年锂电材料生产研发一体化、年产10万吨液态锂盐、年产1.1万吨添加剂等项目及补流。垦利区50公里内可配齐锂电池核心原料（正极、负极、电解液、隔膜），为宁德时代零碳产业园提供坚实材料配套基础。
（行业主要指标）
· 2024营收：55.47亿元（来源：2024年）
· 2025营收：68.08亿元（来源：2025年）
· 营收增速：22.75%（来源：2025年）
· 碳酸酯溶剂市占率：40%以上（来源：2024年）
· 电解液产能：30万吨（来源：2024年）
· 电解液出货量：超6万吨（来源：2024年）
· 出货量增速：3倍以上（来源：2024年）
· 2025定增募资：9.82亿元（来源：2025年）
一、宏观发展环境
本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「垦利50公里内可配齐锂电池核心原料（来源：2025年新华社）」与「附近有磷酸铁电子铜箔高纯氧化铝配套（来源：2025年东营政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
产业基础
石大胜华位于垦利经济开发区、锂电材料链主（来源：2025年东营政府）。垦利50公里内可配齐锂电池核心原料（来源：2025年新华社）。附近有磷酸铁电子铜箔高纯氧化铝配套（来源：2025年东营政府）。
政策环境
国家新能源与储能政策利好锂电材料（来源：2025年行业分析）。山东打造千亿级绿色锂电全产业链（来源：2025年东营日报）。垦利将零碳产业园定为一号工程（来源：2025年东营日报）。
要素条件
垦利绿电资源丰富降低材料生产碳足迹（来源：2025年东营政府）。石大胜华紧邻宁德时代零碳产业园（来源：2025年新华社）。本地正负极电解液隔膜配套完善（来源：2025年新华社）。
据公开数据，2024营收为55.47亿元（来源：2024年）。
据公开数据，2025营收为68.08亿元（来源：2025年）。
据公开数据，营收增速为22.75%（来源：2025年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「垦利50公里内可配齐锂电池核心原料（来源：2025年新华社）」与「附近有磷酸铁电子铜箔高纯氧化铝配套（来源：2025年东营政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；垦利50公里内可配齐锂电池核心原料（来源：2025年新华社）；附近有磷酸铁电子铜箔高纯氧化铝配套（来源：2025年东营政府）；国家新能源与储能政策利好锂电材料（来源：2025年行业分析）；山东打造千亿级绿色锂电全产业链（来源：2025年东营日报）。上述政策、区位与经济基础共同构成了产业成长的宏观底盘，后续需在把握政策导向与区域协同中放大既有优势。
维度要点归纳：本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「垦利50公里内可配齐锂电池核心原料（来源：2025年新华社）」与「附近有磷酸铁电子铜箔高纯氧化铝配套（来源：2025年东营政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；垦利50公里内可配齐锂电池核心原料（来源：2025年新华社）；附近有磷酸铁电子铜箔高纯氧化铝配套（来源：2025年东营政府）；国家新能源与储能政策利好锂电材料（来源：2025年行业分析）；山东打造千亿级绿色锂电全产业链（来源：2025年东营日报）；本地正负极电解液隔膜配套完善（来源：2025年新华社）。上述数据点共同支撑本维度的研判结论，亦为产业升级与融资决策提供可溯源依据。
二、产业链结构
本维度围绕「溶剂环节、电解液制造、正负极材料」展开系统梳理，其中「石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率超40%居第一（来源：2024年石大胜华）」与「东营基地30万吨电解液产能稳步提升（来源：2024年新浪财经）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
溶剂环节
石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率超40%居第一（来源：2024年石大胜华）。能同时提供5种电解液溶剂与7种添加剂及溶质（来源：2025年东营政府）。东营基地30万吨电解液产能稳步提升（来源：2024年新浪财经）。
电解液制造
2024电解液出货超6万吨、同比增3倍以上（来源：2024年新浪财经）。出货量入围行业前十（来源：2024年新浪财经）。武汉基地20万吨电解液2024年6月投产（来源：2024年新浪财经）。
正负极材料
硅基负极与单壁碳纳米管进入宁德评测（来源：2025年东营政府）。固态电解质项目紧贴宁德时代需求（来源：2025年东营政府）。附近高性能磷酸铁电子铜箔配套（来源：2025年东营政府）。
据公开数据，电解液产能为30万吨（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「溶剂环节、电解液制造、正负极材料」展开系统梳理，其中「石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率超40%居第一（来源：2024年石大胜华）」与「东营基地30万吨电解液产能稳步提升（来源：2024年新浪财经）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率超40%居第一（来源：2024年石大胜华）；东营基地30万吨电解液产能稳步提升（来源：2024年新浪财经）；2024电解液出货超6万吨、同比增3倍以上（来源：2024年新浪财经）；武汉基地20万吨电解液2024年6月投产（来源：2024年新浪财经）。从链条完整度看，薄弱环节主要集中于上游原料与关键部件，延链补链、强化本地配套是提升韧性的关键路径。
维度要点归纳：本维度围绕「溶剂环节、电解液制造、正负极材料」展开系统梳理，其中「石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率超40%居第一（来源：2024年石大胜华）」与「东营基地30万吨电解液产能稳步提升（来源：2024年新浪财经）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率超40%居第一（来源：2024年石大胜华）；东营基地30万吨电解液产能稳步提升（来源：2024年新浪财经）；2024电解液出货超6万吨、同比增3倍以上（来源：2024年新浪财经）；武汉基地20万吨电解液2024年6月投产（来源：2024年新浪财经）；硅基负极与单壁碳纳米管进入宁德评测（来源：2025年东营政府）。上述数据点共同支撑本维度的研判结论，亦为产业升级与融资决策提供可溯源依据。
三、市场供需与行业竞争
本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「石大胜华2025营收68.08亿元、同比增22.75%（来源：2025年石大胜华）」与「2024营收55.47亿元、电解液出货超6万吨（来源：2024年石大胜华）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
供给能力
石大胜华2025营收68.08亿元、同比增22.75%（来源：2025年石大胜华）。2024营收55.47亿元、电解液出货超6万吨（来源：2024年石大胜华）。东营30万吨+武汉20万吨电解液产能（来源：2024年新浪财经）。
市场需求
储能与动力电池需求拉动电解液增长（来源：2025年行业分析）。宁德时代零碳产业园带来稳定订单（来源：2025年新华社）。高端添加剂与硅基负极需求上升（来源：2025年东营政府）。
竞争格局
石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率第一（来源：2024年石大胜华）。电解液出货量入围行业前十（来源：2024年新浪财经）。行业产能过剩价格竞争加剧（来源：2024年新浪财经）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「石大胜华2025营收68.08亿元、同比增22.75%（来源：2025年石大胜华）」与「2024营收55.47亿元、电解液出货超6万吨（来源：2024年石大胜华）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；石大胜华2025营收68.08亿元、同比增22.75%（来源：2025年石大胜华）；2024营收55.47亿元、电解液出货超6万吨（来源：2024年石大胜华）；东营30万吨+武汉20万吨电解液产能（来源：2024年新浪财经）；高端添加剂与硅基负极需求上升（来源：2025年东营政府）。供需格局与市场份额数据表明，龙头企业已建立一定竞争壁垒，但中低端同质化竞争仍存，差异化与品牌化是突围方向。
维度要点归纳：本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「石大胜华2025营收68.08亿元、同比增22.75%（来源：2025年石大胜华）」与「2024营收55.47亿元、电解液出货超6万吨（来源：2024年石大胜华）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；石大胜华2025营收68.08亿元、同比增22.75%（来源：2025年石大胜华）；2024营收55.47亿元、电解液出货超6万吨（来源：2024年石大胜华）；东营30万吨+武汉20万吨电解液产能（来源：2024年新浪财经）；高端添加剂与硅基负极需求上升（来源：2025年东营政府）；综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「石大胜华2025营收68.08亿元、同比增22.75%（来源：2025年石大胜华）」与「2024营收55.47亿元、电解液出货超6万吨（来源：2024年石大胜华）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础。上述数据点共同支撑本维度的研判结论，亦为产业升级与融资决策提供可溯源依据。
四、产业集群与市场主体
本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「附近正负极与隔膜企业配套（来源：2025年新华社）」与「宁德时代零碳产业园招引材料上下游（来源：2025年垦利人大）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
企业集聚
石大胜华链主带动垦利锂电材料集聚（来源：2025年东营政府）。附近正负极与隔膜企业配套（来源：2025年新华社）。宁德时代零碳产业园招引材料上下游（来源：2025年垦利人大）。
领军企业
石大胜华603026为全球溶剂龙头（来源：2024年石大胜华）。石大胜华进入宁德时代供应链（来源：2025年新华社）。2025定增募资9.82亿扩锂电材料（来源：2025年百度百科）。
专精特新
石大胜华150余项技术专利、合作国家100余（来源：2024年石大胜华）。合作客户1500余家（来源：2024年石大胜华）。推进H股上市加速全球化（来源：2025年百度百科）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「附近正负极与隔膜企业配套（来源：2025年新华社）」与「宁德时代零碳产业园招引材料上下游（来源：2025年垦利人大）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；附近正负极与隔膜企业配套（来源：2025年新华社）；宁德时代零碳产业园招引材料上下游（来源：2025年垦利人大）；2025定增募资9.82亿扩锂电材料（来源：2025年百度百科）；石大胜华150余项技术专利、合作国家100余（来源：2024年石大胜华）。集群化与专精特新企业梯队初步成形，但企业数量优势能否转化为创新与盈利优势，取决于协同创新与要素配置效率。
五、技术工艺与创新能力
本维度围绕「关键技术、工艺突破、研发投人」展开系统梳理，其中「单壁碳纳米管导入宁德供应链（来源：2025年东营政府）」与「固态电解质项目紧贴宁德需求（来源：2025年东营政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
关键技术
硅基负极进入宁德时代评测阶段（来源：2025年东营政府）。单壁碳纳米管导入宁德供应链（来源：2025年东营政府）。固态电解质项目紧贴宁德需求（来源：2025年东营政府）。
工艺突破
碳酸酯溶剂连续供料装置专利授权（来源：2026年百度百科）。原子层沉积硅碳复合材料专利（来源：2026年百度百科）。液态六氟磷酸锂连续制备工艺国际专利（来源：2026年百度百科）。
研发投人
2025定增9.82亿用于22万吨锂电材料等（来源：2025年百度百科）。10万吨液态锂盐与1.1万吨添加剂项目（来源：2025年百度百科）。研发费用同比增长24.07%（来源：2024年新浪财经）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「关键技术、工艺突破、研发投人」展开系统梳理，其中「单壁碳纳米管导入宁德供应链（来源：2025年东营政府）」与「固态电解质项目紧贴宁德需求（来源：2025年东营政府）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；单壁碳纳米管导入宁德供应链（来源：2025年东营政府）；固态电解质项目紧贴宁德需求（来源：2025年东营政府）；2025定增9.82亿用于22万吨锂电材料等（来源：2025年百度百科）；10万吨液态锂盐与1.1万吨添加剂项目（来源：2025年百度百科）。研发投入与平台建设为技术升级提供了支撑，下一步应推动成果产业化与共性技术攻关，缩小与领先水平的差距。
六、成本盈利与要素保障
本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「2025定增实际募资9.82亿元扩产（来源：2025年百度百科）」与「22万吨锂电材料生产研发一体化项目（来源：2025年百度百科）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
投资强度
2025定增实际募资9.82亿元扩产（来源：2025年百度百科）。22万吨锂电材料生产研发一体化项目（来源：2025年百度百科）。年产10万吨液态锂盐项目（来源：2025年百度百科）。
成本要素
电解液市场价格走低拖累营收利润（来源：2024年新浪财经）。碳酸酯行业产能过剩竞争激烈（来源：2024年新浪财经）。财务费用同比增长279.35%侵蚀利润（来源：2024年新浪财经）。
盈利水平
2024毛利率5.45%、盈利承压（来源：2024年新浪财经）。2024电解液出货增3倍以上对冲价格下行（来源：2024年新浪财经）。2025营收增22.75%规模效应显现（来源：2025年石大胜华）。
据公开数据，2024营收为55.47亿元（来源：2024年）。
据公开数据，2025营收为68.08亿元（来源：2025年）。
据公开数据，营收增速为22.75%（来源：2025年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「2025定增实际募资9.82亿元扩产（来源：2025年百度百科）」与「22万吨锂电材料生产研发一体化项目（来源：2025年百度百科）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；2025定增实际募资9.82亿元扩产（来源：2025年百度百科）；22万吨锂电材料生产研发一体化项目（来源：2025年百度百科）；年产10万吨液态锂盐项目（来源：2025年百度百科）；财务费用同比增长279.35%侵蚀利润（来源：2024年新浪财经）。成本结构与要素价格直接决定盈利空间，稳定用能、用地与用工保障，叠加精益管理，是巩固盈利能力的重点。
七、机遇、挑战与风险
本维度围绕「市场机遇、价格风险、技术风险」展开系统梳理，下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
市场机遇
宁德时代零碳产业园稳定材料需求（来源：2025年新华社）。储能与动力电池高增长拉动溶剂电解液（来源：2025年行业分析）。高端添加剂与硅基负极国产替代空间（来源：2025年东营政府）。
价格风险
电解液市场价格持续走低（来源：2024年新浪财经）。碳酸酯行业产能过剩竞争加剧（来源：2024年新浪财经）。原材料价格波动影响盈利（来源：2024年新浪财经）。
技术风险
高端产品放量与客户导入周期长（来源：2025年行业分析）。固态电解质等新技术产业化不确定（来源：2025年东营政府）。国际巨头在添加剂领域竞争（来源：2024年行业分析）。
八、产业升级与发展路径
本维度围绕「链长机制、培育工程、升级路径」展开系统梳理，其中「专班服务锂电材料项目落地（来源：2025年东营日报）」与「招引锂电材料上下游进驻微电网园区（来源：2025年垦利人大）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
链长机制
垦利将零碳产业园定为一号工程顶格推进（来源：2025年东营日报）。专班服务锂电材料项目落地（来源：2025年东营日报）。推动石大胜华融入宁德供应链（来源：2025年新华社）。
培育工程
招引锂电材料上下游进驻微电网园区（来源：2025年垦利人大）。支持石大胜华定增扩产与H股上市（来源：2025年百度百科）。打造千亿级绿色锂电全产业链（来源：2025年东营日报）。
升级路径
由溶剂向电解液与高端添加剂延伸（来源：2025年东营政府）。推进固态电解质等下一代材料（来源：2025年东营政府）。绿色锂电材料+零碳园区协同发展（来源：2025年新华社）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「链长机制、培育工程、升级路径」展开系统梳理，其中「专班服务锂电材料项目落地（来源：2025年东营日报）」与「招引锂电材料上下游进驻微电网园区（来源：2025年垦利人大）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；专班服务锂电材料项目落地（来源：2025年东营日报）；招引锂电材料上下游进驻微电网园区（来源：2025年垦利人大）；打造千亿级绿色锂电全产业链（来源：2025年东营日报）。升级路径应紧扣智能化、绿色化与高端化方向，以重点项目与平台载体为抓手，分步推进产业结构优化。
九、潜在可能的融资需求
本维度围绕「融资规模、资金需求、资本支持」展开系统梳理，其中「2025定增实际募资9.82亿元（来源：2025年百度百科）」与「零碳产业园带动材料项目投融资（来源：2025年垦利人大）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
融资规模
2025定增实际募资9.82亿元（来源：2025年百度百科）。推进H股上市拓宽融资渠道（来源：2025年百度百科）。零碳产业园带动材料项目投融资（来源：2025年垦利人大）。
资金需求
22万吨锂电材料等项目建设资金需求大（来源：2025年百度百科）。武汉基地与高端添加剂产线持续投入（来源：2024年新浪财经）。研发与国际化布局资金需求（来源：2025年行业分析）。
资本支持
定向增发与资本市场支持扩产（来源：2025年百度百科）。地方国资与产业基金协同（来源：2025年东营政府）。政府专班保障项目要素与融资（来源：2025年东营日报）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「融资规模、资金需求、资本支持」展开系统梳理，其中「2025定增实际募资9.82亿元（来源：2025年百度百科）」与「零碳产业园带动材料项目投融资（来源：2025年垦利人大）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；2025定增实际募资9.82亿元（来源：2025年百度百科）；零碳产业园带动材料项目投融资（来源：2025年垦利人大）；22万吨锂电材料等项目建设资金需求大（来源：2025年百度百科）；政府专班保障项目要素与融资（来源：2025年东营日报）。基于上述短板与升级目标，融资需求集中于产能扩张、技术改造与补链项目，宜通过多元化渠道匹配中长期资金。
十、行业综合研判与发展建议
综合九个维度的系统分析，锂电池材料与电解液溶剂在东营市垦利区依托区域产业基础与政策赋能，已形成以量化事实为支撑的发展格局。垦利50公里内可配齐锂电池核心原料（来源：2025年新华社）；附近有磷酸铁电子铜箔高纯氧化铝配套（来源：2025年东营政府）；国家新能源与储能政策利好锂电材料（来源：2025年行业分析）；山东打造千亿级绿色锂电全产业链（来源：2025年东营日报）；本地正负极电解液隔膜配套完善（来源：2025年新华社）；石大胜华碳酸酯溶剂全球市占率超40%居第一（来源：2024年石大胜华）；东营基地30万吨电解液产能稳步提升（来源：2024年新浪财经）；2024电解液出货超6万吨、同比增3倍以上（来源：2024年新浪财经）。
从升级路径看，建议围绕「强链补链、智能化改造、绿色化转型、品牌化提升」四条主线推进：一是补齐上游原料与关键部件短板，提升本地配套率与产业链韧性；二是以重点企业与平台载体为抓手，推动技术研发与成果产业化；三是以能耗、排放与用工保障为重点，巩固成本与盈利优势；四是依托集群化与专精特新梯队，强化协同创新与差异化竞争。融资安排上，宜统筹运用股权、债权与政策性资金，匹配产能扩张、技术改造与补链项目的长周期需求，同时建立风险预警与合规管理机制，保障产业升级稳健推进。
附件1 三个代表企业简介
石大胜华新材料集团股份有限公司（603026.SH）位于垦利经济开发区，是国内领先的电解液和碳酸酯溶剂生产企业，碳酸酯溶剂全球市场占有率超40%、居全球第一，能同时提供5种电解液溶剂、7种电极液添加剂和电解液溶质，是宁德时代的重要供应商。2024年实现营业收入55.47亿元，2025年营业收入68.08亿元、同比增长22.75%；东营基地30万吨电解液产能稳步提升，2024年全年出货量超过6万吨、同比增长3倍以上，出货量入围行业前十，武汉基地20万吨电解液项目于2024年6月投产，装置进一步优化并快速导入客户。
石大胜华在锂电池材料高端化方面持续突破：研发的硅基负极材料、单壁碳纳米管已进入宁德时代的评测阶段，正在推进的固态电解质项目紧贴宁德时代产品需求，有望深度嵌入零碳产业园锂电全产业链。公司拥有150余项技术专利、合作客户1000余家、合作国家100余个；2025年完成定向增发实际募资9.82亿元，用于22万吨/年锂电材料生产研发一体化、年产10万吨液态锂盐、年产1.1万吨添加剂等项目及补充流动资金，并审议通过发行H股并在香港联交所上市的议案，加速全球化布局。
石大胜华是垦利「锂电池材料+电解液溶剂」集群的核心链主，附近亦有高性能磷酸铁、电子铜箔、高纯细氧化铝等正负极原材料产品，与50公里内可配齐的正极、负极、电解液、隔膜共同构成锂电材料本地配套圈。2024年公司电解液业务取得突破，出货量同比增3倍以上入围行业前十，但受电解液市场价格走低与碳酸酯产能过剩影响，整体毛利率仅5.45%、盈利承压；公司通过扩大出货量、推进武汉基地与高端添加剂项目，对冲价格下行，巩固宁德时代稳定供应商地位，为零碳产业园提供关键材料支撑。
主要数据来源：石大胜华2024年报与2025年报；百度百科胜华新材料集团(2026)；新浪财经石大胜华2024业绩(2025)；东营市政府网宁德时代零碳产业园(2025)
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