
液压破碎锤与液压件制造行业深度分析报告
执行摘要
烟台市福山区是国内工程机械液压属具与高端液压件的产业重镇，以艾迪精密为龙头，形成液压破碎锤、液压主泵、马达、多路控制阀等高端液压件的全产业链布局。烟台艾迪精密机械股份有限公司创立于2003年8月，2017年1月在上交所主板上市(股票代码603638)，现已发展为国内工程机械液压行业领军企业，业务涵盖液压属具、高端液压件、工业机器人、硬质合金刀具、智慧储能、丝杠导轨六大板块。2025年公司实现营业收入31.96亿元，同比增长17.29%，其中液压件营收20.81亿元(占比65.10%)、液压破碎锤营收8.51亿元(占比26.62%)，归母净利润约3.94亿—4.06亿元，液压件毛利率28.5%、液压破碎锤毛利率33.78%。公司液压破碎锤形成轻型、中型、重型3个序列数十种系列产品，出口95个国家和地区，开展国际业务17年。福山区将高端装备制造作为主导产业，规划建设19.3平方公里西部工业新区，并获评国家级新能源商用车零部件特色产业集群，为液压件产业提供广阔协同空间。
（行业主要指标）
· 2025年营业收入：31.96亿元（来源：2025年）
· 液压件营收：20.81亿元（来源：2025年）
· 液压破碎锤营收：8.51亿元（来源：2025年）
· 2024年营业收入：26.65亿元（来源：2024年）
· 归母净利润：3.94亿元（来源：2025年）
· 出口国家：95个（来源：2025年）
· 总市值：172.53亿元（来源：2026年）
一、宏观发展环境
本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「艾迪精密2025年营收31.96亿元、行业第2(共12家)（来源：2025年艾迪精密年报）」与「福山区获评国家级新能源商用车零部件特色产业集群（来源：2026年大众日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
产业基础
艾迪精密2025年营收31.96亿元、行业第2(共12家)（来源：2025年艾迪精密年报）。福山区获评国家级新能源商用车零部件特色产业集群（来源：2026年大众日报）。福山区规划建设19.3平方公里西部工业新区（来源：2026年大众日报）。
政策环境
福山区十五五规划将高端装备制造列为主导产业（来源：福山区十五五规划）。福山高标准建设装备制造产业园补精密铸造短板（来源：2026年烟台日报）。福山聚焦新能源汽车高端装备两大主导产业（来源：2026年大众日报）。
要素条件
艾迪精密出口95国、国际业务17年（来源：2025年艾迪精密年报）。福山培育艾迪奥朗、莱钢钢管等3家十亿级龙头（来源：2026年烟台日报）。福山亿元级产值企业占规上企业40%（来源：2026年烟台日报）。
据公开数据，液压件营收为20.81亿元（来源：2025年）。
据公开数据，液压破碎锤营收为8.51亿元（来源：2025年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「艾迪精密2025年营收31.96亿元、行业第2(共12家)（来源：2025年艾迪精密年报）」与「福山区获评国家级新能源商用车零部件特色产业集群（来源：2026年大众日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；艾迪精密2025年营收31.96亿元、行业第2(共12家)（来源：2025年艾迪精密年报）；福山区获评国家级新能源商用车零部件特色产业集群（来源：2026年大众日报）；福山区规划建设19.3平方公里西部工业新区（来源：2026年大众日报）；福山高标准建设装备制造产业园补精密铸造短板（来源：2026年烟台日报）。上述政策、区位与经济基础共同构成了产业成长的宏观底盘，后续需在把握政策导向与区域协同中放大既有优势。
二、产业链结构
本维度围绕「上游原材料、中游制造、下游应用」展开系统梳理，其中「福山精密铸造为液压件提供本地毛坯配套（来源：2026年烟台日报）」与「艾迪奥朗专注高端液压系统及铸件研发生产（来源：2026年烟台日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
上游原材料
液压件原料涵盖缸体、活塞、阀件等精密铸件（来源：2025年艾迪精密年报）。福山精密铸造为液压件提供本地毛坯配套（来源：2026年烟台日报）。艾迪奥朗专注高端液压系统及铸件研发生产（来源：2026年烟台日报）。
中游制造
艾迪精密液压件2025年营收20.81亿元、增54.77%（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪液压覆盖大中小微全系列挖掘机液压件（来源：2025年艾迪精密官网）。艾迪破碎锤形成轻中重3序列数十种系列（来源：2025年艾迪精密年报）。
下游应用
液压件应用于挖掘机、高空作业车、农机等（来源：2025年艾迪精密官网）。破碎锤用于矿山基建拆除等破拆场景（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪产品出口95国覆盖多元工程机械市场（来源：2025年艾迪精密年报）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「上游原材料、中游制造、下游应用」展开系统梳理，其中「福山精密铸造为液压件提供本地毛坯配套（来源：2026年烟台日报）」与「艾迪奥朗专注高端液压系统及铸件研发生产（来源：2026年烟台日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；福山精密铸造为液压件提供本地毛坯配套（来源：2026年烟台日报）；艾迪奥朗专注高端液压系统及铸件研发生产（来源：2026年烟台日报）；艾迪精密液压件2025年营收20.81亿元、增54.77%（来源：2025年艾迪精密年报）；艾迪产品出口95国覆盖多元工程机械市场（来源：2025年艾迪精密年报）。从链条完整度看，薄弱环节主要集中于上游原料与关键部件，延链补链、强化本地配套是提升韧性的关键路径。
三、市场供需与行业竞争
本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「艾迪精密2024年营收26.65亿元、液压件13.44亿（来源：2024年艾迪精密公告）」与「艾迪破碎锤2024年营收9.22亿元（来源：2024年艾迪精密公告）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
供给能力
艾迪精密2024年营收26.65亿元、液压件13.44亿（来源：2024年艾迪精密公告）。艾迪破碎锤2024年营收9.22亿元（来源：2024年艾迪精密公告）。艾迪液压件2025上半年营收持续高增（来源：2025年行业分析）。
市场需求
2025年液压件营收增54.77%受益景气回升（来源：2025年艾迪精密年报）。国内基建与存量设备更新带动需求（来源：2025年艾迪精密年报）。海外头部客户订单取得突破（来源：2025年艾迪精密年报）。
竞争格局
艾迪精密营收行业第2仅次于恒立液压（来源：2025年艾迪精密年报）。恒立液压2024营收93.25亿、艾迪26.65亿（来源：2024年行业分析）。艾迪液压破碎锤国内市占率领先（来源：2025年艾迪精密年报）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「艾迪精密2024年营收26.65亿元、液压件13.44亿（来源：2024年艾迪精密公告）」与「艾迪破碎锤2024年营收9.22亿元（来源：2024年艾迪精密公告）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；艾迪精密2024年营收26.65亿元、液压件13.44亿（来源：2024年艾迪精密公告）；艾迪破碎锤2024年营收9.22亿元（来源：2024年艾迪精密公告）；2025年液压件营收增54.77%受益景气回升（来源：2025年艾迪精密年报）；恒立液压2024营收93.25亿、艾迪26.65亿（来源：2024年行业分析）。供需格局与市场份额数据表明，龙头企业已建立一定竞争壁垒，但中低端同质化竞争仍存，差异化与品牌化是突围方向。
四、产业集群与市场主体
本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「福山集群内200余家企业专注精密铸造细分（来源：2026年大众日报）」与「福山培育3家十亿级龙头企业带动集聚（来源：2026年烟台日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
企业集聚
福山高端装备(精密铸造)集群获评省级特色集群（来源：2026年大众日报）。福山集群内200余家企业专注精密铸造细分（来源：2026年大众日报）。福山培育3家十亿级龙头企业带动集聚（来源：2026年烟台日报）。
领军企业
艾迪精密国内工程机械液压行业领军企业（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪精密总市值172.53亿元（来源：2026年东方财富）。艾迪精密获评山东省制造业单项冠军（来源：2025年艾迪精密年报）。
专精特新
福山高端装备制造集群企业向专精特新培育（来源：2026年大众日报）。艾迪精密获评国家高新技术企业（来源：2025年艾迪精密年报）。福山集群构建完整产业链协作体系（来源：2026年大众日报）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「福山集群内200余家企业专注精密铸造细分（来源：2026年大众日报）」与「福山培育3家十亿级龙头企业带动集聚（来源：2026年烟台日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；福山集群内200余家企业专注精密铸造细分（来源：2026年大众日报）；福山培育3家十亿级龙头企业带动集聚（来源：2026年烟台日报）；艾迪精密总市值172.53亿元（来源：2026年东方财富）；艾迪精密获评山东省制造业单项冠军（来源：2025年艾迪精密年报）。集群化与专精特新企业梯队初步成形，但企业数量优势能否转化为创新与盈利优势，取决于协同创新与要素配置效率。
五、技术工艺与创新能力
本维度围绕「关键技术、产能突破、研发投入」展开系统梳理，其中「艾迪2025申请轴向柱塞泵等多项液压专利（来源：2025年艾迪精密专利）」与「艾迪液压件营收三年跃升成核心板块（来源：2025年艾迪精密年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
关键技术
艾迪2025申请轴向柱塞泵等多项液压专利（来源：2025年艾迪精密专利）。艾迪径向柱塞马达外观专利授权（来源：2026年艾迪精密专利）。艾迪大推力比行星滚柱丝杠副发明专利（来源：2025年艾迪精密专利）。
产能突破
艾迪液压件营收三年跃升成核心板块（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪破碎锤系列化覆盖轻中重全序列（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪海外产能释放支撑增长（来源：2025年艾迪精密年报）。
研发投入
艾迪持续研发投入保全球竞争力（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪引进国际化人才建全球视野团队（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪在液压破拆属具核心部件持续创新（来源：2025年艾迪精密年报）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「关键技术、产能突破、研发投入」展开系统梳理，其中「艾迪2025申请轴向柱塞泵等多项液压专利（来源：2025年艾迪精密专利）」与「艾迪液压件营收三年跃升成核心板块（来源：2025年艾迪精密年报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；艾迪2025申请轴向柱塞泵等多项液压专利（来源：2025年艾迪精密专利）；艾迪液压件营收三年跃升成核心板块（来源：2025年艾迪精密年报）；艾迪引进国际化人才建全球视野团队（来源：2025年艾迪精密年报）。研发投入与平台建设为技术升级提供了支撑，下一步应推动成果产业化与共性技术攻关，缩小与领先水平的差距。
六、成本盈利与要素保障
本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「福山筛选117个重点项目总投资2300多亿元（来源：2025年大小新闻）」与「福山集中开工27个项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
投资强度
福山筛选117个重点项目总投资2300多亿元（来源：2025年大小新闻）。福山集中开工27个项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）。福山年度计划投资340亿元创历史新高（来源：2025年大小新闻）。
成本要素
福山精密铸造本地配套降低液压件成本（来源：2026年烟台日报）。艾迪海外建仓降物流与服务成本（来源：2025年艾迪精密年报）。福山西部工业新区集约用地降要素成本（来源：2026年大众日报）。
盈利水平
艾迪液压破碎锤毛利率33.78%（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪液压件毛利率28.5%（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪海外业务毛利率提升至40.72%（来源：2025年艾迪精密年报）。
据公开数据，液压件营收为20.81亿元（来源：2025年）。
据公开数据，液压破碎锤营收为8.51亿元（来源：2025年）。
据公开数据，归母净利润为3.94亿元（来源：2025年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「福山筛选117个重点项目总投资2300多亿元（来源：2025年大小新闻）」与「福山集中开工27个项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；福山筛选117个重点项目总投资2300多亿元（来源：2025年大小新闻）；福山集中开工27个项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）；福山年度计划投资340亿元创历史新高（来源：2025年大小新闻）；福山精密铸造本地配套降低液压件成本（来源：2026年烟台日报）。成本结构与要素价格直接决定盈利空间，稳定用能、用地与用工保障，叠加精益管理，是巩固盈利能力的重点。
七、机遇、挑战与风险
本维度围绕「国产替代机遇、技术风险、市场波动」展开系统梳理，其中「艾迪液压件国产化替代加速、渗透提升（来源：2025年艾迪精密年报）」与「高端液压件仍存部分卡脖子环节（来源：2025年行业分析）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
国产替代机遇
艾迪液压件国产化替代加速、渗透提升（来源：2025年艾迪精密年报）。艾迪海外头部客户订单突破打开空间（来源：2025年艾迪精密年报）。工程机械液压件国产替代空间广阔（来源：2025年行业分析）。
技术风险
艾迪破碎锤受国内开工率下降影响（来源：2025年艾迪精密年报）。高端液压件仍存部分卡脖子环节（来源：2025年行业分析）。国际巨头技术壁垒较高（来源：2025年行业分析）。
市场波动
工程机械周期波动影响需求（来源：2025年艾迪精密年报）。国内基建投资节奏影响开工率（来源：2025年艾迪精密年报）。汇率与贸易摩擦影响海外业务（来源：2025年艾迪精密年报）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「国产替代机遇、技术风险、市场波动」展开系统梳理，其中「艾迪液压件国产化替代加速、渗透提升（来源：2025年艾迪精密年报）」与「高端液压件仍存部分卡脖子环节（来源：2025年行业分析）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；艾迪液压件国产化替代加速、渗透提升（来源：2025年艾迪精密年报）；高端液压件仍存部分卡脖子环节（来源：2025年行业分析）。机遇与挑战并存，需以风险预警与合规管理为前提，在需求扩张与绿色转型中把握确定性机会。
八、产业升级与发展路径
本维度围绕「链长机制、三大行动、招商路径」展开系统梳理，其中「福山依托烟台大学建新能源汽车创新体（来源：2023年福山高新区）」与「福山规划引领链式发展科创赋能（来源：2026年烟台日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
链长机制
福山发挥汽车产业链领建园区优势（来源：2023年福山高新区）。福山以链式思维激活要素资源（来源：2023年福山高新区）。福山依托烟台大学建新能源汽车创新体（来源：2023年福山高新区）。
三大行动
福山规划引领链式发展科创赋能（来源：2026年烟台日报）。福山加快向北融合向南拓展产业链（来源：2026年烟台日报）。福山精准招商龙头项目牵引集聚（来源：2026年烟台日报）。
招商路径
福山坚持先定产业再引企业思路（来源：2026年大众日报）。福山招引艾迪奥朗等液压铸件项目（来源：2026年烟台日报）。福山举办产业活动推动链式招商（来源：2023年福山高新区）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「链长机制、三大行动、招商路径」展开系统梳理，其中「福山依托烟台大学建新能源汽车创新体（来源：2023年福山高新区）」与「福山规划引领链式发展科创赋能（来源：2026年烟台日报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；福山依托烟台大学建新能源汽车创新体（来源：2023年福山高新区）；福山规划引领链式发展科创赋能（来源：2026年烟台日报）；福山加快向北融合向南拓展产业链（来源：2026年烟台日报）；福山精准招商龙头项目牵引集聚（来源：2026年烟台日报）。升级路径应紧扣智能化、绿色化与高端化方向，以重点项目与平台载体为抓手，分步推进产业结构优化。
九、潜在可能的融资需求
本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「福山27个集中开工项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）」与「福山117个重点项目总投资2300多亿（来源：2025年大小新闻）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
融资规模
艾迪精密上市募资支撑液压件扩产（来源：2017年艾迪精密上市）。福山27个集中开工项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）。福山117个重点项目总投资2300多亿（来源：2025年大小新闻）。
资金需求
艾迪液压件高端化需持续研发投（来源：2025年艾迪精密年报）。福山西部工业新区建设资金需求大（来源：2026年大众日报）。艾迪海外产能布局需资本支持（来源：2025年艾迪精密年报）。
融资方式
艾迪通过资本市场再融资支持发展（来源：2025年艾迪精密年报）。福山依托产业基金与信贷支持项目（来源：2026年大众日报）。艾迪可转债转股支撑股本扩张（来源：2025年艾迪精密年报）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「福山27个集中开工项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）」与「福山117个重点项目总投资2300多亿（来源：2025年大小新闻）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；福山27个集中开工项目总投资582亿元（来源：2025年大小新闻）；福山117个重点项目总投资2300多亿（来源：2025年大小新闻）；福山依托产业基金与信贷支持项目（来源：2026年大众日报）。基于上述短板与升级目标，融资需求集中于产能扩张、技术改造与补链项目，宜通过多元化渠道匹配中长期资金。
十、行业综合研判与发展建议
综合九个维度的系统分析，液压破碎锤与液压件制造在烟台市福山区依托区域产业基础与政策赋能，已形成以量化事实为支撑的发展格局。艾迪精密2025年营收31.96亿元、行业第2(共12家)（来源：2025年艾迪精密年报）；福山区获评国家级新能源商用车零部件特色产业集群（来源：2026年大众日报）；福山区规划建设19.3平方公里西部工业新区（来源：2026年大众日报）；福山高标准建设装备制造产业园补精密铸造短板（来源：2026年烟台日报）；福山培育艾迪奥朗、莱钢钢管等3家十亿级龙头（来源：2026年烟台日报）；福山亿元级产值企业占规上企业40%（来源：2026年烟台日报）；福山精密铸造为液压件提供本地毛坯配套（来源：2026年烟台日报）；艾迪奥朗专注高端液压系统及铸件研发生产（来源：2026年烟台日报）。
从升级路径看，建议围绕「强链补链、智能化改造、绿色化转型、品牌化提升」四条主线推进：一是补齐上游原料与关键部件短板，提升本地配套率与产业链韧性；二是以重点企业与平台载体为抓手，推动技术研发与成果产业化；三是以能耗、排放与用工保障为重点，巩固成本与盈利优势；四是依托集群化与专精特新梯队，强化协同创新与差异化竞争。融资安排上，宜统筹运用股权、债权与政策性资金，匹配产能扩张、技术改造与补链项目的长周期需求，同时建立风险预警与合规管理机制，保障产业升级稳健推进。
附件1 三个代表企业简介
烟台艾迪精密机械股份有限公司创立于2003年8月，2017年1月在上交所主板上市(股票代码603638)，是国内工程机械液压行业领军企业。公司全面掌握高端液压核心技术，液压破碎锤形成轻型、中型、重型3个序列数十种系列产品，液压件覆盖大中小微全系列挖掘机用液压主泵、马达、多路控制阀等。2025年实现营业收入31.96亿元、同比增长17.29%，液压件营收20.81亿元(占比65.10%)、液压破碎锤营收8.51亿元(占比26.62%)，归母净利润约3.94亿—4.06亿元，出口95个国家和地区，开展国际业务17年，获评国家高新技术企业、山东省制造业单项冠军企业。
艾迪精密液压件板块是核心增长引擎，2025年液压件营收20.81亿元、同比大幅增长54.77%，主要得益于行业景气度回升、核心产品在国内主机厂配套渗透率提升及海外头部客户订单突破，毛利率28.5%。公司建有艾迪液压等品牌，专注于工程机械领域高端液压元件研发生产，产品应用于挖掘机、高空作业车、农业机械、混凝土机械等多个领域。公司持续投入研发，2025年申请轴向柱塞泵、径向柱塞马达、行星滚柱丝杠副等多项专利，技术实力居行业前列，是国内少数具备液压件全产业链自主开发能力的企业。
艾迪精密液压破碎锤板块2025年营收8.51亿元、毛利率33.78%，虽受国内工程机械开工率下降影响同比下滑7.67%，但通过产品高端化、多元化及海外产能释放筑牢增长根基。公司产品主要由前端缸体、活塞、控制阀、蓄能器、钎杆等部件构成，通过活塞往复运动将液压能转换为机械冲击能实现破拆作业，广泛应用于矿山、基建、拆除等场景。公司加快全球销售网络布局，在海外热点市场建立办事处、仓库和维修服务中心，出口覆盖95个国家和地区，国际业务毛利率提升至40.72%，海外盈利水平显著提升。
主要数据来源：艾迪精密2025年报(2026)；艾迪精密2024年企业公告；烟台日报福山产业报道(2026)；福山区十五五规划纲要(山东省政府)
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