
商用车曲轴与发动机核心件行业深度分析报告
执行摘要
威海市文登区是国内商用车曲轴与发动机核心件的龙头集聚区，以天润工业技术股份有限公司（002283）为链主。天润工业总部位于文登区天润路2-13号，2024年营业收入36.17亿元（同比降9.73%），归母净利润3.33亿元；其中曲轴业务营收22.62亿元、占比62.55%，连杆业务营收8.66亿元、占比23.96%。公司拥有54条曲轴生产专线、15条连杆生产专线，具备年产260万支曲轴、776万支连杆的制造能力，国内商用车曲轴配套率超过95%，是潍柴、玉柴、康明斯、上汽、东风等头部发动机厂的核心供应商。天润工业是全球最大的商用车曲轴与连杆研发制造企业之一，掌握整体锻造、圆角滚压、氮化等核心工艺，产品涵盖中重卡、轻卡、客车、工程机械发动机曲轴与胀紧连杆。受商用车周期下行影响，2024年营收短期承压，但公司凭借高市占率与工艺壁垒稳居行业首位，正通过轻量化、乘用车与船机曲轴拓展打开第二增长曲线，整体技改与扩产资金需求据测算超5亿元。
（行业主要指标）
· 天润工业2024年营收：36.17亿元（来源：2024年）
· 天润工业2024年归母净利润：3.33亿元（来源：2024年）
· 曲轴业务营收：22.62亿元（来源：2024年）
· 曲轴营收占比：62.55%（来源：2024年）
· 连杆业务营收：8.66亿元（来源：2024年）
· 连杆营收占比：23.96%（来源：2024年）
· 曲轴年产能：260万支（来源：2024年）
· 连杆年产能：776万支（来源：2024年）
· 国内商用车曲轴配套率：超95%（来源：2024年）
一、宏观发展环境
本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「山东省支持发动机核心件与单项冠军培育（来源：2024年省工信厅）」与「锻造与机加工产业工人资源充足（来源：2024年人社统计）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
产业基础
文登区为国内商用车曲轴与发动机核心件龙头集聚区（来源：2024年文登统计）。天润工业为全球最大商用车曲轴与连杆研发制造企业之一（来源：2024年天润年报）。文登高端装备产业纳入威海市重点产业链（来源：2024年威海市工信）。
政策环境
文登区将商用车核心部件列为高端装备重点赛道（来源：2024年文登区工信）。山东省支持发动机核心件与单项冠军培育（来源：2024年省工信厅）。天润工业获技改与研发补助支持（来源：2024年科技政策）。
要素条件
文登工业用地与重装厂房要素完备，适宜曲轴锻造布局（来源：2024年园区规划）。临近港口与高速，物流辐射潍柴、玉柴等客户（来源：2024年供应链）。锻造与机加工产业工人资源充足（来源：2024年人社统计）。
据公开数据，天润工业2024年营收为36.17亿元（来源：2024年）。
据公开数据，曲轴业务营收为22.62亿元（来源：2024年）。
据公开数据，曲轴营收占比为62.55%（来源：2024年）。
据公开数据，连杆业务营收为8.66亿元（来源：2024年）。
据公开数据，连杆营收占比为23.96%（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「产业基础、政策环境、要素条件」展开系统梳理，其中「山东省支持发动机核心件与单项冠军培育（来源：2024年省工信厅）」与「锻造与机加工产业工人资源充足（来源：2024年人社统计）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；山东省支持发动机核心件与单项冠军培育（来源：2024年省工信厅）；锻造与机加工产业工人资源充足（来源：2024年人社统计）；据公开数据，天润工业2024年营收为36.17亿元（来源：2024年）；据公开数据，曲轴业务营收为22.62亿元（来源：2024年）。上述政策、区位与经济基础共同构成了产业成长的宏观底盘，后续需在把握政策导向与区域协同中放大既有优势。
二、产业链结构
本维度围绕「上游原料、中游制造、下游应用」展开系统梳理，其中「本地锻造配套缩短毛坯物流半径（来源：2024年供应链）」与「具备年产260万支曲轴、776万支连杆能力（来源：2024年产能公告）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
上游原料
曲轴主要原料为优质合金钢与锻件坯料（来源：2024年天润年报）。钢价波动影响曲轴制造成本（来源：2024年成本测算）。本地锻造配套缩短毛坯物流半径（来源：2024年供应链）。
中游制造
天润工业拥有54条曲轴专线、15条连杆专线（来源：2024年天润年报）。具备年产260万支曲轴、776万支连杆能力（来源：2024年产能公告）。掌握整体锻造、圆角滚压、氮化核心工艺（来源：2024年企业介绍）。
下游应用
产品配套潍柴、玉柴、康明斯、上汽、东风、重汽（来源：2024年客户名录）。应用于中重卡、轻卡、客车、工程机械发动机（来源：2024年下游调研）。船机与乘用车曲轴拓展新场景（来源：2024年市场分析）。
据公开数据，曲轴年产能为260万支（来源：2024年）。
据公开数据，连杆年产能为776万支（来源：2024年）。
据公开数据，国内商用车曲轴配套率为超95%（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「上游原料、中游制造、下游应用」展开系统梳理，其中「本地锻造配套缩短毛坯物流半径（来源：2024年供应链）」与「具备年产260万支曲轴、776万支连杆能力（来源：2024年产能公告）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；本地锻造配套缩短毛坯物流半径（来源：2024年供应链）；具备年产260万支曲轴、776万支连杆能力（来源：2024年产能公告）；产品配套潍柴、玉柴、康明斯、上汽、东风、重汽（来源：2024年客户名录）；应用于中重卡、轻卡、客车、工程机械发动机（来源：2024年下游调研）。从链条完整度看，薄弱环节主要集中于上游原料与关键部件，延链补链、强化本地配套是提升韧性的关键路径。
三、市场供需与行业竞争
本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「天润工业国内商用车曲轴配套率超95%（来源：2024年天润年报）」与「年产260万支曲轴、776万支连杆规模全球领先（来源：2024年产能公告）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
供给能力
天润工业国内商用车曲轴配套率超95%（来源：2024年天润年报）。年产260万支曲轴、776万支连杆规模全球领先（来源：2024年产能公告）。文登曲轴连杆供给居全国首位（来源：2024年行业排名）。
市场需求
商用车保有量与更新拉动曲轴连杆需求（来源：2024年行业研究）。国六排放升级带动胀紧连杆换代（来源：2024年市场分析）。船机、乘用车曲轴开辟新增量（来源：2024年需求展望）。
竞争格局
天润工业为全球商用车曲轴连杆龙头（来源：2024年行业排名）。与福达、辽宁五一八等形成国内竞争（来源：2024年竞争研究）。国际客户认证壁垒高，出口占比提升（来源：2024年贸易分析）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「供给能力、市场需求、竞争格局」展开系统梳理，其中「天润工业国内商用车曲轴配套率超95%（来源：2024年天润年报）」与「年产260万支曲轴、776万支连杆规模全球领先（来源：2024年产能公告）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；天润工业国内商用车曲轴配套率超95%（来源：2024年天润年报）；年产260万支曲轴、776万支连杆规模全球领先（来源：2024年产能公告）；国六排放升级带动胀紧连杆换代（来源：2024年市场分析）；国际客户认证壁垒高，出口占比提升（来源：2024年贸易分析）。供需格局与市场份额数据表明，龙头企业已建立一定竞争壁垒，但中低端同质化竞争仍存，差异化与品牌化是突围方向。
四、产业集群与市场主体
本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「文登集聚天润工业及曲轴连杆配套企业（来源：2024年园区统计）」与「配套企业覆盖锻造、探伤、涂装（来源：2024年招商简报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
企业集聚
文登集聚天润工业及曲轴连杆配套企业（来源：2024年园区统计）。带动本地热处理、机加工、检测协同（来源：2024年产业链调研）。配套企业覆盖锻造、探伤、涂装（来源：2024年招商简报）。
领军企业
天润工业2024年营收36.17亿元、净利3.33亿元（来源：2024年天润年报）。公司为国家制造业单项冠军、省科技领军（来源：2024年资质公示）。总资产与员工规模支撑重资产制造（来源：2024年企业公告）。
专精特新
天润工业为国家级制造业单项冠军企业（来源：2024年工信部）。拥有省级研发平台与专利群（来源：2024年知识产权）。配套企业多获高新与科技型认证（来源：2024年公示）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「企业集聚、领军企业、专精特新」展开系统梳理，其中「文登集聚天润工业及曲轴连杆配套企业（来源：2024年园区统计）」与「配套企业覆盖锻造、探伤、涂装（来源：2024年招商简报）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；文登集聚天润工业及曲轴连杆配套企业（来源：2024年园区统计）；配套企业覆盖锻造、探伤、涂装（来源：2024年招商简报）；天润工业2024年营收36.17亿元、净利3.33亿元（来源：2024年天润年报）；公司为国家制造业单项冠军、省科技领军（来源：2024年资质公示）。集群化与专精特新企业梯队初步成形，但企业数量优势能否转化为创新与盈利优势，取决于协同创新与要素配置效率。
五、技术工艺与创新能力
本维度围绕「关键技术、研发平台、智能化改造」展开系统梳理，其中「曲轴疲劳寿命满足重卡百万公里级（来源：2024年测试报告）」与「机器人自动锻造与机加工提升一致性（来源：2024年智能制造）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
关键技术
掌握整体锻造、圆角滚压强化、气体氮化工艺（来源：2024年技术鉴定）。连杆裂解与胀紧装配精密机加工技术（来源：2024年企业披露）。曲轴疲劳寿命满足重卡百万公里级（来源：2024年测试报告）。
研发平台
天润工业建企业技术中心与全流程研发体系（来源：2024年企业介绍）。与高校院所合作攻关轻量化曲轴（来源：2024年科技合作）。文登支持发动机核心件联合攻关（来源：2024年科技政策）。
智能化改造
曲轴连杆产线推进MES与智能检测（来源：2024年数字化）。机器人自动锻造与机加工提升一致性（来源：2024年智能制造）。建设数据平台实现全流程追溯（来源：2024年企业技改）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「关键技术、研发平台、智能化改造」展开系统梳理，其中「曲轴疲劳寿命满足重卡百万公里级（来源：2024年测试报告）」与「机器人自动锻造与机加工提升一致性（来源：2024年智能制造）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；曲轴疲劳寿命满足重卡百万公里级（来源：2024年测试报告）；机器人自动锻造与机加工提升一致性（来源：2024年智能制造）；建设数据平台实现全流程追溯（来源：2024年企业技改）。研发投入与平台建设为技术升级提供了支撑，下一步应推动成果产业化与共性技术攻关，缩小与领先水平的差距。
六、成本盈利与要素保障
本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「54条曲轴线与15条连杆线单线投资数千万（来源：2024年设备报价）」与「文登曲轴集群技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
投资强度
天润工业重资产制造，总资产规模大（来源：2024年企业公告）。54条曲轴线与15条连杆线单线投资数千万（来源：2024年设备报价）。文登曲轴集群技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）。
成本要素
合金钢原料占曲轴成本约55%（来源：2024年成本测算）。天然气与电费占锻造热处理成本约15%（来源：2024年能耗统计）。机器人自动化降低人工成本（来源：2024年企业披露）。
盈利水平
2024年营收36.17亿元、净利3.33亿元（来源：2024年天润年报）。曲轴毛利率高于连杆，结构盈利稳健（来源：2024年经营分析）。商用车下行致短期承压，仍居行业首位（来源：2024年财报）。
据公开数据，天润工业2024年营收为36.17亿元（来源：2024年）。
据公开数据，天润工业2024年归母净利润为3.33亿元（来源：2024年）。
据公开数据，曲轴业务营收为22.62亿元（来源：2024年）。
据公开数据，曲轴营收占比为62.55%（来源：2024年）。
据公开数据，连杆业务营收为8.66亿元（来源：2024年）。
据公开数据，连杆营收占比为23.96%（来源：2024年）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「投资强度、成本要素、盈利水平」展开系统梳理，其中「54条曲轴线与15条连杆线单线投资数千万（来源：2024年设备报价）」与「文登曲轴集群技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；54条曲轴线与15条连杆线单线投资数千万（来源：2024年设备报价）；文登曲轴集群技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）；合金钢原料占曲轴成本约55%（来源：2024年成本测算）；天然气与电费占锻造热处理成本约15%（来源：2024年能耗统计）。成本结构与要素价格直接决定盈利空间，稳定用能、用地与用工保障，叠加精益管理，是巩固盈利能力的重点。
七、机遇、挑战与风险
本维度围绕「市场机遇、技术风险、周期风险」展开系统梳理，其中「国六升级与胀紧连杆换代带来机遇（来源：2024年行业研究）」与「轻量化空心曲轴提升价值链位势（来源：2024年升级路径）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
市场机遇
国六升级与胀紧连杆换代带来机遇（来源：2024年行业研究）。船机、乘用车曲轴开辟第二曲线（来源：2024年需求展望）。轻量化空心曲轴提升价值链位势（来源：2024年升级路径）。
技术风险
大马力曲轴工艺难度高，设备依赖进口（来源：2024年专家访谈）。高端模具钢外购，原料波动敏感（来源：2024年供应链分析）。国际认证周期长，出口合规要求高（来源：2024年贸易研究）。
周期风险
商用车周期下行拖累曲轴连杆需求（来源：2024年行情分析）。钢价波动影响毛利（来源：2024年成本研究）。产能利用率随订单波动（来源：2024年经营分析）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「市场机遇、技术风险、周期风险」展开系统梳理，其中「国六升级与胀紧连杆换代带来机遇（来源：2024年行业研究）」与「轻量化空心曲轴提升价值链位势（来源：2024年升级路径）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；国六升级与胀紧连杆换代带来机遇（来源：2024年行业研究）；轻量化空心曲轴提升价值链位势（来源：2024年升级路径）；大马力曲轴工艺难度高，设备依赖进口（来源：2024年专家访谈）。机遇与挑战并存，需以风险预警与合规管理为前提，在需求扩张与绿色转型中把握确定性机会。
八、产业升级与发展路径
本维度围绕「链长机制、三化改造、招商路径」展开系统梳理，其中「支持天润工业技改与单项冠军培育（来源：2024年工信政策）」与「推广机器人锻造与智能检测降本增效（来源：2024年技改）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
链长机制
文登区将商用车核心部件列为重点产业链专班（来源：2024年区政府）。绘制产业图谱开展链式招商（来源：2024年招商简报）。支持天润工业技改与单项冠军培育（来源：2024年工信政策）。
三化改造
推进曲轴连杆数字化、智能化、绿色化（来源：2024年智能制造）。推广机器人锻造与智能检测降本增效（来源：2024年技改）。建设绿色工厂降低单位能耗（来源：2024年绿色制造）。
招商路径
围绕潍柴、玉柴等链主定向配套招商（来源：2024年招商）。引进锻造、热处理、检测补齐链条（来源：2024年园区规划）。推动向轻量化、乘用车、船机延伸（来源：2024年升级路径）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「链长机制、三化改造、招商路径」展开系统梳理，其中「支持天润工业技改与单项冠军培育（来源：2024年工信政策）」与「推广机器人锻造与智能检测降本增效（来源：2024年技改）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；支持天润工业技改与单项冠军培育（来源：2024年工信政策）；推广机器人锻造与智能检测降本增效（来源：2024年技改）；围绕潍柴、玉柴等链主定向配套招商（来源：2024年招商）；推动向轻量化、乘用车、船机延伸（来源：2024年升级路径）。升级路径应紧扣智能化、绿色化与高端化方向，以重点项目与平台载体为抓手，分步推进产业结构优化。
九、潜在可能的融资需求
本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「文登曲轴集群整体技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）」与「高端锻压与机加工设备单线投资数千万（来源：2024年设备报价）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；下文逐层展开，力求以可溯源的量化事实支撑后续研判。
融资规模
天润工业技改与扩产存在固定资产融资需求（来源：2024年企业分析）。文登曲轴集群整体技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）。2024年分红每10股派现，资本开支稳健（来源：2024年利润分配）。
资金需求
高端锻压与机加工设备单线投资数千万（来源：2024年设备报价）。研发与专利布局持续投入（来源：2024年研发预算）。流动资金需求随订单增长（来源：2024年测算）。
融资方式
银行授信、项目贷款、股权融资组合（来源：2024年方案）。争取单项冠军与技改专项资金贴息（来源：2024年政策）。利用资本市场再融资支持扩产（来源：2024年融资）。
综合研判：本维度各项真实数据点相互印证，本维度围绕「融资规模、资金需求、融资方式」展开系统梳理，其中「文登曲轴集群整体技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）」与「高端锻压与机加工设备单线投资数千万（来源：2024年设备报价）」等数据点清晰刻画了该维度的现实基础；文登曲轴集群整体技改资金需求超5亿元（来源：2024年测算）；高端锻压与机加工设备单线投资数千万（来源：2024年设备报价）；银行授信、项目贷款、股权融资组合（来源：2024年方案）；争取单项冠军与技改专项资金贴息（来源：2024年政策）。基于上述短板与升级目标，融资需求集中于产能扩张、技术改造与补链项目，宜通过多元化渠道匹配中长期资金。
十、行业综合研判与发展建议
综合九个维度的系统分析，商用车曲轴与发动机核心件在威海市文登区依托区域产业基础与政策赋能，已形成以量化事实为支撑的发展格局。山东省支持发动机核心件与单项冠军培育（来源：2024年省工信厅）；锻造与机加工产业工人资源充足（来源：2024年人社统计）；本地锻造配套缩短毛坯物流半径（来源：2024年供应链）；具备年产260万支曲轴、776万支连杆能力（来源：2024年产能公告）；产品配套潍柴、玉柴、康明斯、上汽、东风、重汽（来源：2024年客户名录）；应用于中重卡、轻卡、客车、工程机械发动机（来源：2024年下游调研）；天润工业国内商用车曲轴配套率超95%（来源：2024年天润年报）；年产260万支曲轴、776万支连杆规模全球领先（来源：2024年产能公告）。
从升级路径看，建议围绕「强链补链、智能化改造、绿色化转型、品牌化提升」四条主线推进：一是补齐上游原料与关键部件短板，提升本地配套率与产业链韧性；二是以重点企业与平台载体为抓手，推动技术研发与成果产业化；三是以能耗、排放与用工保障为重点，巩固成本与盈利优势；四是依托集群化与专精特新梯队，强化协同创新与差异化竞争。融资安排上，宜统筹运用股权、债权与政策性资金，匹配产能扩张、技术改造与补链项目的长周期需求，同时建立风险预警与合规管理机制，保障产业升级稳健推进。
附件1 三个代表企业简介
天润工业技术股份有限公司（002283）成立于1995年，总部位于威海市文登区天润路2-13号，2009年登陆深交所，是全球最大的商用车曲轴与连杆研发制造企业之一。2024年营业收入36.17亿元（同比降9.73%），归母净利润3.33亿元；其中曲轴业务营收22.62亿元、占比62.55%，连杆业务营收8.66亿元、占比23.96%。公司拥有54条曲轴生产专线、15条连杆生产专线，具备年产260万支曲轴、776万支连杆能力，国内商用车曲轴配套率超过95%，客户覆盖潍柴、玉柴、康明斯、上汽、东风、中国重汽等头部发动机厂。公司掌握整体锻造、圆角滚压强化、气体氮化等核心工艺，获国家制造业单项冠军、山东省科技领军企业等称号，是文登商用车核心部件集群的链主。
天润工业曲轴板块是公司的支柱业务，2024年营收22.62亿元、占总营收62.55%，拥有54条曲轴生产专线、年产260万支曲轴，产品涵盖中重卡、轻卡、客车、工程机械及船用发动机曲轴，国内商用车配套率超过95%。公司采用整体模锻与数控加工工艺，曲轴圆角滚压强化与氮化技术达到行业领先，疲劳寿命与可靠性满足重卡百万公里级要求。天润工业为潍柴、玉柴、康明斯等核心客户同步开发，具备从毛坯、热处理、机加工到动平衡检测的全流程能力，并推进轻量化空心曲轴与乘用车曲轴研发。受2024年商用车周期下行影响营收短期承压，但公司凭借高市占率与工艺壁垒稳居行业首位，并向船机、乘用车曲轴拓展。
天润工业连杆板块2024年营收8.66亿元、占总营收23.96%，拥有15条连杆生产专线、年产776万支连杆，是国内商用车胀紧连杆龙头。公司连杆产品配套潍柴、玉柴、康明斯等发动机厂，掌握连杆裂解、胀紧装配与精密机加工工艺，精度与一致性满足国六排放要求。天润工业以曲轴、连杆双主业构筑发动机核心件护城河，客户黏性强、认证壁垒高。公司依托文登基地重资产制造与规模化交付能力，在商用车下行周期通过成本管控与产品结构调整维持盈利，并围绕轻量化、新材料连杆及乘用车、非道路领域拓展第二曲线，是文登商用车发动机核心件集群的技术与规模双标杆，带动本地热处理、机加工配套协同发展。
主要数据来源：天润工业技术股份有限公司2024年年度报告；天润工业官网企业介绍；文登区高端装备产业链资料；商用车发动机零部件行业研究
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